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Gercek kisilerin vergiye tabi gelirleri arasinda énemli bir yer tutan menkul
kiymet gelirleri, Gelir Vergisi Kanunu'nda, bu kiymetlerin vade tarihine kadar
elde tutulmasindan elde edilen faiz gelirleri ile vade tarihinden dnce elden
¢ikarilmasindan saglanan alim satim kazanglari olarak iki ana baslik altinda
dederlendirilmektedir.

Hisse senedi kar paylari, TL ve yabanci para cinsinden acilan mevduat
hesaplarina yurutllen faizler, repo kazanclari, her nevi tahvil ve Hazine
bonosu faizleri, alacak faizleri, faizsiz olarak kredi verenlere ddenen kar
paylari, katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsilidi 6denen
kar paylari, sigorta sirketleri ve emekli sandiklarinca yapilan édemeler anilan
kanunun 75. maddesinde “menkul sermaye iradi” olarak tanimlanmistir.
Menkul kiymetlerin vadesinden énce elden cikariimasindan saglanan kazanclar
ise yine ayni Kanun'un miikerrer 80. maddesi uyarinca “deger artis kazanc!”
olarak kabul edilmektedir.

Menkul kiymetlerden elde edilen ve yukarida sayilan bu gelir ve kazanclar
Uzerinden kesilecek vergiler (stopaj) konusunda 6009 Sayili Kanun'la bazi
degisiklikler yapiimistir.

Bu calismamizda tam miukellef bireysel yatirrmcilar tarafindan 2010 yilinda
elde edilen, basta Hazine bonosu ve Devlet tahvili faiz gelirleri ve alim satim
kazanclari, hisse senedi kar paylari ve alim satim kazanclari ile mevduat
faizi/repo kazanclari olmak Gzere menkul kiymet gelirlerinin beyani ve
vergilendirilmesine iliskin kurallar, konuyla ilgili muhtemel sorulara verilen
ornekli cevaplarla aciklanmaktadir.

Sirketimiz uzmanlari tarafindan hazirlanan bu metnin, tasarruflarin
dederlendirilmesinde kisilere yardimci olmasini dileriz.

Saygilarimizla,

Ernst & Young Turkiye

100 Soruda 2010 Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi” konulu ¢alismamiz gergek kisilerin menkul
kiymet gelirlerinin vergilendirilmesi ile ilgili genel bilgi vermek amaciyla ve 28 Subat 2011 tarihi itibariyla
ylrurlikte bulunan vergi yasalarinin ilgili hiikimleri dikkate alinarak Ernst & Young uzmanlari tarafindan
hazirlanmistir. Bu calismada yer alan bilgi ve agiklamalardan dolayi Ernst & Young ve/veya Kuzey Yeminli
Mali Misavirlik A.S.'ye sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Vergi mevzuatimizin sik degistirilen ve farkli
anlayislarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan 6nce konunun
uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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I. Mlkellefiyet ve menkul kiymet gelirleri

1. Tam miikellef gercek kisi kimdir,
kazanglari nasil vergilendirilir?
Tlrkiye'de yerlesmis olan veya yerlesmis
saylilan kisiler Gelir Vergisi Kanunu
acisindan “tam miukellef” kabul
edilmektedir. Bu kisiler Tirkiye iginde ve
disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamami Gzerinden vergilendirilirler.

ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ve
Bir takvim yiliicinde Tlrkiye'de devamli
olarak alti aydan fazla oturanlar (gegici
ayrilmalar Tarkiye'de oturma siresini
kesmez),

Tlrkiye'de yerlesmis sayilir.

Ote yandan, resmi daire ve miiesseselere
veya merkezi Tlrkiye'de bulunan tesekkdl
ve tesebbislere bagh olup adi gecen daire,
muessese, tesekkdl ve tesebbislerin isleri
dolayisiyla yabanci memleketlerde oturan
Tirk vatandaslari da tam mikellef olarak
vergilendirilirler.

Belli ve gegici bir gérev veya is icin
Turkiye'ye gelenler, Tirkiye'de alti aydan
fazla kalsalar dahi Tirkiye'de yerlesmis
sayllmazlar.

2. Dar miikellef gercek kisi kimdir,
kazanclari nasil vergilendirilir?
Turkiye'de yerlesmis olmayan kisiler Gelir
Vergisi Kanunu acisindan “dar mikellef”
kabul edilmektedir. Bu kisiler sadece
Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar
Uzerinden vergilendirilirler.

Yurtdisinda ¢alisma ve oturma izni olan
Tirk vatandaslari da vergi uygulamalari
bakimindan “dar mukellef” olarak kabul
edilirler.

3. Menkul kiymetlerden hangi tiir
gelirler elde edilir?

Gergek kisilerin menkul kiymetlerden elde
ettikleri gelirlerin vergilendirilmesi, menkul
kiymetin ve elde edilen gelirin tirine gére
degismektedir. Bu gelirler;

Menkul sermaye iradi,
Alim satim kazanci, (Diger kazang ve irat)

olarak gruplandiriimistir.

4. Menkul kiymet gelirleri ne
zaman elde edilmis sayilir?

Bireysel yatirimcilar tarafindan menkul
kiymet gelirleri, menkul kiymetin itfa
oldugu, satildi§i veya kupon faizi
6demesinin yapildidi tarihte elde edilmis
saylilir. Mevduat ve repo islemlerinde elde

etme, mevduat hesabinin veya repo
isleminin vadesinde gerceklesir.
Temettilerde ise gelir, sirketin temetti
dagitim tarihinde elde edilmis olur.

Ornegin 2010 yilinda satin alinan bir Devlet
tahvili, 17.04.2011 tarihinde satiimissa,
kazang 2011 yilinda elde edilmis sayilir. 2010
yilsonu itibariyle olusan deger artisi ilgili
tahvil hendiz satiimadigindan 2010 yih
kazancina dahil edilmez.

5. Menkul sermaye iradi olarak
kabul edilen gelirler nelerdir?

Asagida sayilan gelirler, Gelir Vergisi
Kanunu'nun 75. maddesinde menkul
sermaye iradi olarak tanimlanmistir.

Hisse senedi kar paylari ve istirak
hisselerinden dogan kazancglar,

Yatirim fon ve ortakliklarindan elde edilen
kar paylari,

Her nevi tahvil faizleri (Devlet tahvili,
Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektor
tahvili, yabanci menseli tahvil vb.)
Alacak faizleri,

Mevduat faizleri (Ddviz tevdiat
hesaplarinin ana para kur farklari gelir
sayllmaz.)

Ozel finans kurumlarinin (katilim
bankalari) 6dedigi kar paylari,

Repo gelirleri,

Borsa Para Piyasasindan (BPP) elde
edilen faiz gelirleri,

Emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan,
sigortali veya emeklilik sirketine katki
pay! 6deyenlere yapilan 6demeler.

6. Menkul sermaye iratlarindan
indirilebilecek giderler nelerdir?

Safiiradin bulunmasi icin menkul sermaye
iradindan asadidaki giderler indirilir:

a. Depo etme ve sigorta Ucretleri gibi
menkul kiymetlerin muhafazasi igin yapilan
giderler;

b. Temettl hisseleri ile faizlerin tahsil
giderleri (Sirket toplantilarina istirak gibi
sermayenin idaresi icin yapilan giderler
irattan indirilmez);

c. Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari igin
o6denen her tirli vergi, resim ve harglar
(Gelir vergisi irattan indirilmez).
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7. Yurtdisinda calisan Tiirk vatandaslarinin 2010
yilinda elde ettikleri menkul sermaye iratlari beyan
edilmeli mi?

Yurtdisinda calisan ve oturan Tirk vatandaslari, vergi
uygulamalari bakimindan dar mikellef sayilirlar.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 86. maddesinde, dar mukellef gergek
kisilerin gelirlerinin tamaminin Tlrkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan Ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan
ibaret olmasi durumunda, bu gelirler i¢cin beyanname
verilmeyecegi belirtilmektedir. Diger gelirler i¢in beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Buna gore yurtdisinda ¢alisan Tirk vatandaslari tarafindan 2010
yilinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis olan menkul
sermaye iratlari tutari ne olursa olsun Tlrkiye'de beyan
edilmeyecektir.

8. Alim satim kazanci olarak kabul edilen kazanglar
nelerdir?

Devlet tahvili, Hazine bonosu, eurobond, 6zel sektdr tahvili,
yabanci menseli tahvil gibi her nevi tahvillerin vadesinden énce
elden ¢ikariimasindan saglanan kazanclar ile hisse senedi alim
satim kazanclari bu gelir tlrQ altinda toplanabilir.

9. Yillik beyanname ile beyan edilen alim satim
kazanclarinda indirilebilecek giderler nelerdir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer 81. maddesinde, deder
artisinda safi kazang hesaplanirken, elden ¢ikarma dolayisiyla
yapilan ve saticinin uhdesinde kalan giderler ile 6denen vergi
ve harclarin kazancgtan indirilebilecegi hiikiim altina alinmistir.

Buna gore, menkul kiymet alim satim kazanglarindan, alim
satimda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri
vergisi (BSMV) disllebilecektir.

Menkul kiymetin satin alinmasi icin kullanilan kredilere iligkin
faizlerin ve temerrit faizlerinin gider olarak kazangtan indirilmesi
ise mmkin dedildir.
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Il. Menkul kiymet gelirlerinde tevkifat

uygulamasi

10. Vergi kesintisine (tevkifat)
tabi menkul kiymet gelirleri
nelerdir?

Asadida yer verilen menkul kiymet
islemlerinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla gergeklestiriimesi durumunda,
ilgili kurumlar tarafindan kazang ve irat
Uzerinden tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

01.01.2006 tarihinden sonra alinmis olan
IMKB'de islem géren menkul kiymet
yatirim ortakhgi (MKYO) hisse
senetlerinin 1 yildan daha az sire elde
tutulduktan sonra satiimasindan
saglanan kazanclar,

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilmis
olan Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen faiz geliri ve
alim satim kazanglari,

Ozel sektér tahvil ve bonolarinin faiz ve
alim satim kazanglari, (01.01.2006
tarihinden 6nce ihrag edilenlerin
satisindan saglanan kazanglar haricg)
Tam mikellef kurumlar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen tahvillerden elde
edilen faiz gelirleri,

Menkul kiymet yatirim fonu katiima
belgelerinin fona iadesinden elde edilen
gelirler,

Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin
elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar,

Dayanak varhgi hisse senedi veya hisse
senedi endeksi olan varantlardan elde
edilen kazanglar,

Mevduat faizleri,

Faizsiz olarak kredi verenlere édenen
kar paylari,

Kar ve zarar ortakhdi belgesi karsilgi
O6denen kar paylari,

Katilim bankalarinca kar ve zarara
katilma hesabi karsiliinda 6denen kar
paylari,

Repo gelirleri,

Hisse senedi temetti gelirleri,
(Temettlyl dagitan kurum tarafindan
yapilmaktadir.)

VOB'da (Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi)
veya VOB disinda, (Tlrkiye'de) banka ve
aracl kurum aracihgiyla satin alinan
kontratlardan sagdlanan kazanclar,
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin édiing islemlerinden saglanan
getiriler.

11. Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen gelirler
lizerinden yapilacak stopajin orani
nedir?

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag edilen
Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan elde
edilen gerek faiz gelirleri, gerekse de bu
menkul kiymetlerin vadesinden &nce elden
¢ikarilmasindan 2010 yilinda saglanan
kazanclar Uzerinden, banka veya araci
kurum tarafindan % 10 oraninda vergi
tevkifati (stopaj) yapilir.

2006 yilindan énce ihrag edilenlerden
sadlanan gelirler Gzerinden banka veya
araci kurumlar tarafindan stopaj yapiimaz.

12. Borsada islem goren hisse
senetlerinin satisinda uygulanan
stopajin orani nedir?

10cak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen
(edinilen) hisse senetlerinden saglanan alim
satim kazanglari stopaja tabi dedgildir.

Bu tarihten sonra iktisap edilen ve IMKB'de
islem géren menkul kiymet yatirim ortakligi
(MKYO) hisse senetlerinin 2010 yilinda
elden ¢ikariimasindan saglanan kazancglar
Uizerinden % 10 oraninda stopaj
yapilmaktadir. Ancak bu hisse senetlerinin
1yildan fazla slireyle elde tutulduktan sonra
satilmasi durumunda, kazang tzerinden
stopaj yapilmaz.

MKYO disindaki dier hisse senetlerinin
elden ¢ikariimasindan saglanan kazancglar
Uizerinden ise banka veya araci kurum
tarafindan yapilacak stopajin orani 14 Kasim
20009 tarihinden itibaren % O'a indirilmistir.
Buna gore s6zl gecen hisse senetlerinden
2010 yilinda elde edilen alim satim
kazanclari Gzerinden ilgili banka ve araci
kurum tarafindan stopaj yapilmayacaktir.

13. Mevduat faizi, repo geliri ve
yatirim fonlarindan elde edilen
gelirler izerinden hangi oranda
stopaj yapilir?

Mevduat faizleri Gzerinden yapilmasi
gereken stopajin orani % 15'tir. Buna gére
bankalar tarafindan mevduatin vadesine
veya doviz cinsine bakilmaksizin, mevduat
faizlerinin 6denmesi asamasinda % 15
oraninda stopaj yapilacaktir. Ayni sekilde
repo gelirleri Gzerinden de % 15 oraninda
stopaj yapilr.

Ornegin 15.08.2009 tarihinde % 10 briit
faiz ile 1 yil vadeli 100.000 TL'lik mevduat
yapan bir kisi, vadede (15.08.2010) elde
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edecedi 10.000 TL'lik faiz tizerinden (10.000 x % 15=) 1.500 TL
tevkifat yapilacaktir. Tevkifat sonrasi kalan (10.000 - 1.500 =)
8.500 TL'lik net faiz tutari mevduat sahibinin hesabina gececektir.
Ayni sekilde faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile
kar ve zarar ortaklidi belgesi karsihdi 6denen kar paylari ve
katilim bankalari tarafindan kar ve zarara katilma hesabi
karsiliginda 6denen kar paylari Gzerinden de % 15 oraninda
tevkifat yapiimasi gerekmektedir.

Yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikariimasindan (fona
iade) saglanan kazanclar tizerinden ise % 10 oraninda tevkifat
yapilmaktadir. Ancak surekli olarak portféylnin en az % 51'i
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren hisse
senetlerinden olusan yatirim fonlarinin, bir yildan fazla stireyle
elde tutulan katilma belgelerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanglar Gizerinden stopaj yapilmamaktadir.

14. Stopaj yolu ile vergilendirilen yukaridaki gelirler
icin ayrica beyanname verilmesi de gerekir mi?

Tam miukellef gercek kisilerin, yukarida yer verilen ve Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi kapsaminda stopaja tabi
tutulan gelirler igin ayrica beyanname vermelerine gerek yoktur.

Bagka bir ifade ile tam mikellef bireysel yatirimcilar i¢in banka
veya aracl kurum tarafindan kesilen vergiler, orani % O olarak
belirlenmis olsa da nihai vergi olarak kabul edilmektedir. Bu
nedenle stopaj yolu ile vergilendirilmis olan gelirlerin tutari ne
olursa olsun ayrica beyan edilmesine gerek yoktur.

15. Hangi gelir ve kazanglar icin beyanname
verilmez?

Asadidaki gelir ve kazanglar, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67.
maddesi kapsaminda stopaja tabi tutulmasi veya Kanun'un diger
maddeleri uyarinca gelir vergisinden istisna olarak
degerlendirilmesi dolayisiyla, yillik gelir vergisi beyannamesi ile
beyan edilmeyecektir. Diger gelirler i¢cin beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmeyecek, dolayisiyla
bu gelirler Gzerinden ilave bir vergi 6denmeyecektir.

01.01.2006 tarihinden 6nce satin alinan tam mukellef kurumlara
ait hisse senetlerinin (IMKB'de islem gdéren veya gérmeyen)
elden cikarilmasindan saglanan kazanclar,

01.01.2006 tarihinden sonra alinmis tam miukellef kurumlara

ait olan ve IMKB'de islem géren hisse senetlerinin elden

¢ikarilmasindan saglanan alim satim kazanglari,

01.01.2006 tarihinden sonra alinmis olan ve IMKB'de islem

goérmeyen tam mikellef kurumlara ait hisse senetlerinin en

az 2 yil elde tutulduktan sonra elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanclar,

Stopaja tabi tutulmus olmak sartiyla;

- 01.01.2006 tarihinden sonra ihrag¢ edilmis olan Devlet tahvili
ve Hazine bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim satim
kazanclari,

- 01.01.2006 tarihinden sonra Tirkiye'de ihrag edilmis olan
Ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz geliri ve
alim satim kazanglari,

- Menkul kiymet yatirim fonu katilma belgelerinin fona
iadesinden elde edilen gelirler,

- Borsa yatirim fonu katilma belgelerinin elden ¢ikariimasindan
sadlanan kazanglar,

- Yurtici bankalardan elde edilen mevduat faizleri,

- Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari,

- Kar ve zarar ortakligi belgesi karsihgi 6denen kar paylari,

- Katilim bankalarinca kar ve zarara katilma hesabi karsiliinda
o6denen kar paylari,

- Repo gelirleri,

VOB'da (Vadeli islem ve Opsiyon Borsasl) veya VOB disinda,

banka ve araci kurum araciligiyla satin alinan kontratlardan

sadlanan kazanclar,

Dayanak varhdi hisse senedi veya hisse senedi endeksi olan

varantlardan elde edilen kazanglar,

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araclarinin éding

islemlerinden saglanan getiriler.

16. Beyan edilmesi gereken menkul kiymet gelirleri
hangileridir?

Bireysel yatirimcilar tarafindan asagida sayilan menkul
kiymetlerden 2010 yilinda elde edilen gelir ve kazanclar i¢in gelir
vergisi beyannamesi verilmesi, baska gelirler dolayisiyla
beyanname veriliyorsa bu gelir ve kazanglarin da beyannameye
dahil edilmesi gerekmektedir.

01.01.2006 tarihinden sonra satin alinan, hisseleri IMKB'de
islem gérmeyen tam mikellef kurumlara ait hisse senetlerinin
2 yildan daha kisa siirede elden gikarilmasindan saglanan
kazanclar,

01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen faiz geliri ve alim satim kazanclari,
01.01.2006 tarihinden dnce ihracg edilen 6zel sektér tahvil ve
bonolarinin faiz ve alim satim kazanclari,

Tam mikellef kurumlar tarafindan 01.01.2006 tarihinden sonra
yurtdisinda ihrag edilen tahvillerden elde edilen faiz geliri ve
alim satim kazancglari,

01.01.2006 tarihinden sonra banka ve araci kurum aracihgi
olmaksizin ihrag edilen 6zel sektér tahvillerinden saglanan
alim satim kazanglari,

Eurobondlardan elde edilen kupon faizleri ve itfasinda saglanan
gelirler ile bu menkul kiymetlerin vadesinden dnce elden
cikarilmasindan saglanan kazanglar,

Hisse senedi temetti gelirleri,

Alacak faizi,

Yabanci hisse senedi alim satim kazanglari,

Yabanci tahvil faiz ve alim satim kazanclari,
Yurtdisindaki yatirim fonlarindan elde edilen kazanglar,
Yurtdisindaki bankalardan elde edilen mevduat faizleri.
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I1l. Enflasyon indirimi ve endeksleme

uygulamalari

17. Enflasyon indirimi uygulamasi
nedir?

Enflasyon indirimi, bazi menkul sermaye
iratlariicin uygulanan ve elde edilen gelirin
enflasyondan kaynaklanan kisminin
ayristirilarak, reel gelirin vergilendirilmesi
amacini giden bir uygulamadir. Buna goére
elde edilen gelire, ilgili yil i¢in belirlenen
enflasyon indirim orani uygulanir. Bu
sekilde tespit edilen tutar elde edilen faiz
gelirinden dustlmek suretiyle beyana tabi
menkul sermaye iradi tespit edilir.

01.01.2006 tarihinden itibaren enflasyon
indirim orani uygulamasina son verilmistir.
Ancak asagida belirtilen bazi istisnai
durumlarda 2010 yih gelirleri igin de
uygulanmasi mimkundir.

18. Enflasyon indirimi hangi
gelirlere uygqulanabilir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
uyarinca, 1 Ocak 2006 tarihinden dnce
ihrac edilen her nevi tahvil ve Hazine
bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresince cikarilan menkul
kiymetlerden elde edilen gelirlere
31.12.20065 tarihinde ylrirlikte olan
mevzuatin uygulanmasi gerekmektedir.

Bu hikim uyarinca bireysel yatirrmcilar
tarafindan 01.01.2006 tarihinden 6nce
TUrk lirasi cinsinden ihrag edilmis olan;

Hazine bonosu ve Devlet tahvilleri,
Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme
idaresi'nce cikarilan menkul kiymetler
ve

Ozel sektér tahvillerinden,

2010 yilinda elde edilen menkul sermaye
iratlari (kupon faizi ve itfa gelirleri) i¢in
enflasyon indirimi uygulamasi devam
etmektedir. Buna gore yukarida sayilan
gelirlere, 2010 yiliigin belirlenen enflasyon
indirim orani uygulandiktan sonra kalan
gelirin beyan edilmesi gerekmektedir.

19. Enflasyon indirim orani nasil
hesaplanir?
Enflasyon indirim orani her yil igin,

Yeniden degerleme orani

DT ve HB ihalelerindeki bilesik
ortalama faiz orani

formillyle hesaplanarak Maliye
Bakanli§i'nca ilan edilmektedir.

20. 2010 yilinda elde edilecek
gelirlere uygulanacak enflasyon
indirim orani kagtir?

2010 yilinda yukarida belirtilen gelirlere
uygulanacak olan enflasyon indirimi orani
% 93,4 olarak agiklanmistir.

21. Enflasyon indirim orani faiz
gelirine nasil uygulanir?

01.01.2006 tarihinden dnce ihrag edilmis
olan Hazine bonosu ve Devlet tahvillerinden
elde edilen faiz gelirleri (MSI) stopaja tabi
olmakla beraber, stopajin orani % O olarak
belirlenmistir. 18. sorunun cevabinda da
yer verildigi gibi bu gelirlere enflasyon
indirimi uygulanabilmektedir. 2010 yih
gelirleriicin enflasyon indirim orani % 93,4
olarak agiklanmistir.

Ornegin s6z konusu Devlet tahvillerinden
2010 yilinda 200.000 TL kupon faizi elde
edilmis olsun. Faiz gelirine enflasyon indirim
orani asagidaki sekilde uygulanacaktir.

Devlet tahvili faiz geliri

(01.01.2006 6ncesi ihrag)  200.000 TL
Enflasyon indirimi

(200.000 x % 93,4) (-) 186.800 TL
Enflasyon indirimi sonrasi

MSI (200.000 - 186.800)  13.200 TL

Enflasyon indirimi sonrasi kalan tutarin,
tevkif suretiyle vergilendirilmis diger
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
birlikte toplaminin 22.000 TL'lik beyan
sinirini agsmasi durumunda, bu gelirlerin
beyan edilmesi gerekir. Burada dikkat
edilmesi gereken 22.000 TL'lik beyan siniri
ile yapilacak karsilastirmada, bu menkul
kiymetlerden saglanan faizlerin dedil,
enflasyon indirimi uygulandiktan sonra
kalan tutarin dikkate alinmasi gerektigidir.

Yukaridaki érnekte enflasyon indirimi
sonrasl kalan menkul sermaye iradi, 22.000
TL'lik beyan sinirinin altinda kaldigindan
bu gelir beyan edilmeyecektir.

22. Endeksleme uygulamasi
nedir?

Endeksleme yontemi sadece bazi menkul
kiymet alim satim kazanclari i¢in gegerli
bir uygulamadir. Bu uygulama da enflasyon
indirimi uygulamasinda oldugu gibi elde
edilen kazancin enflasyon karsisindaki reel
dederinin belirlenmesine yodneliktir.
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Alim satim kazanglarinda endeksleme, menkul kiymetlerin maliyet
bedelinin elden ¢ikarildi§i ay hari¢ olmak lizere, her ay icin Uretici
fiyat endeksine (UFE) gére artirilmasi anlamina gelmektedir.
Satis kazanci satig bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin
¢ikariimasi suretiyle hesaplanmaktadir.

23. Endeksleme yonteminin kullanilabilecegi
menkul kiymet satis kazanclari nelerdir?
10cak 2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan; Devlet tahvili
ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve Ozellestirme
idaresi'nce cikarilan menkul kiymetler, eurobondlar ve dzel
sektor tahvillerinin,

10cak 2006 tarihinden énce iktisap edilmis olan; yabanci
hisse senetleri, yurtdisinda kurulmus yatirim fonlara ait katiima
belgeleri ve yabanci tahvillerin,

elden cikarilmasindan saglanan kazanclarin tespiti sirasinda bu
menkul kiymetlerin maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilir.

10cak 2006 tarihinden sonra ihrag edilmis olan eurobondlar ile
bu tarihten sonra iktisap edilmis olan; yabanci tahviller, hisseleri
IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait hisse
senetleriile yabanci hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan
saglanan kazanclarin tespiti sirasinda da endeksleme ydntemi
kullanilabilir.

24. Endeksleme yapilabilmesi icin endeks farkinin
% 10'u asma sarti var mi?
10cak 2006 tarihinden énce ihrag edilmis olan;

Devlet tahvili ve Hazine bonolari ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresi'nce cikarilan menkul kiymetler, eurobondlar
ve Ozel sektor tahvillerinin,

10cak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan;

Yabanci hisse senetleri, yurtdisinda kurulmus yatirim fonlara
ait katilma belgeleri ve yabanci tahvillerin,

elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanglarin tespiti sirasinda bu
menkul kiymetlerin maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilir.
Bu endekslemenin yapilabilmesi icin endeks farkinin % 10'u asma
sarti yoktur. Baska bir deyisle endeks farki % 10'un altinda olsa
dahi, alim satim kazancinin tespiti sirasinda yukarida sayilan
menkul kiymetlerin maliyet bedelleri endekslemeye tabi
tutulabilir.

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olan eurobondlar ile
yine bu tarihten sonra iktisap edilmis olan; yabanci tahviller,
hisseleri IMKB'de islem gérmeyen tam miikellef kurumlara ait
hisse senetleriile yabanci hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan
sadlanan kazanclarin tespiti sirasinda da bu menkul kiymetlerin
maliyet bedeli endekslemeye tabi tutulabilir. Ancak bu
endekslemenin yapilabilmesi igin alis ve satis tarihleri arasindaki
UFE farkinin % 10'dan fazla olmasi gerekmektedir. Endeks
farkinin % 10'un altinda olmasi durumunda kazang, satis
bedelinden maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

25. Endeksleme yapilirken hangi endeksler
kullanihir?

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan her ay aciklanan
Uretici Fiyat Endekslerinin (UFE) kullaniimasi gerekir.

26. Endekslenmis maliyet bedeli nasil hesaplanir?
Menkul kiymetin endekslenmis maliyet bedeli asagidaki formile
gore hesaplanmaktadir.

Satis tarihinden

Endekslenmis _ 1ay 6nceki endeks

, = x Maliyet bedeli
maliyet bedeli

Alis tarihinden
1ay 6nceki endeks

Ornegdin 7 Ekim 2004 tarihinde ihrac edilmis olan 15 Mart 2015
vadeli eurobonddan 19 Temmuz 2007'de 500.000 USD nominallik
alim yapilmistir. Bu tahvil icin 530.000 USD 6denmistir

(kirli fiyat). Tahvil 7 Nisan 2010'da 560.000 USD'ye satilmistir.
(Satis tarihi itibariyle alinmayan kuponlara isabet eden prim
tutari dahil maliyet 511.000 USD olarak hesaplanmistir.)

:1USD =1,2716 TL
:1USD =1,5042 TL

Alis tarihindeki MB déviz alis kuru
Satis tarihindeki MB déviz alis kuru

Alis tarihinden 1 ay 6nceki

UFE (Haziran/2007) 140,53
Satis tarihinden 1 ay 6nceki
UFE (Mart/2010) 172,58

TL satis tutari (560.000 x 1,5042)
TL alig tutari (511.000 x 1,2716)

842.352,00 TL
649.787,60 TL

172,58
140,53

Endekslenmis _

' = x 649.787,60 =797.981,53
maliyet bedeli

27. Endeksleme yapildigi durumda kazang nasil
hesaplanir?

Alim satim kazancinin tespiti sirasinda menkul kiymetlerin maliyet
(iktisap) bedeli, menkul kiymetin elden ¢ikarildidi ay haric olmak
tizere TUIK tarafindan agiklanan tretici fiyat endeksindeki (UFE)
artis oraninda artirilarak belirlenmektedir. Bu durumda kazancin
tespitinde satis bedelinden maliyet bedelinin endekslenmesi
sonucu bulunan tutarin disilimesi gerekmektedir.

Yukaridaki 6rnekteki eurobondun endekslemeye tabi tutulmamasi
durumunda elde edilen alim satim kazanci, satis bedelinden

maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle belirlenecektir. Buna gére
kazan¢ (842.352,00 - 649.787,60 =) 192.564,40 TL olmaktadir.

Oysa 6rnekteki kazancin endeksleme yontemi kullanilarak
hesaplanmasi durumunda, elde edilen alim satim kazanci, satis
bedelinden endekslenmis maliyet bedelinin ¢ikarilmasi suretiyle
belirlenecektir. Buna gére kazang (842.352,00 - 797.981,53 =)
44.370,47 TL olmaktadir. Bu sayede enflasyonun elde edilen
alim satim kazanci Gzerindeki etkisi ortadan kaldirilmis olmaktadir.
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IV. Menkul kiymet alim satim
kazanclarinda zarar mahsubu

28. Stopaja tabi oimayan menkul
kiymetlerin satisinda zararlar
kardan diisiilebilir mi?

Ayni yil icinde alinip satilan menkul
kiymetlerden saglanan deger artis
kazanclarinin tespitinde, menkul
kiymetlerden birinin alim satimindan dogan
zararin, digerinden saglanan kardan
mahsup edilebilecedine iliskin olarak Maliye
Bakanli§i 21.01.2003 tarihinde bir basin
aclklamasi yapmistir.

Bakanlik bu agiklamasinda, bir yil icinde
birden fazla menkul kiymet alim satim
islemi yapilmasi halinde, bu islemlerden
elde edilen kar veya zarar tutarlarinin
birlikte dederlendirilecedini, dolayisiyla
islemin ayni yil icinde yapilmasi kosuluyla
bir islem nedeniyle dogan zararin, diger
islemler dolayisiyla elde edilen kardan
mahsup edilmesinin mimkin olabilecedini
ifade etmistir.

Maliye Bakanlidi'nin basin agiklamasinda
yer alan gorisler gercevesinde, 2010 yilinda
gecici 67. madde kapsaminda stopaja tabi
olmayan menkul kiymet alim satim
islemlerinden olusan zararlar, yine bu
kiymetlerin alim satimindan saglanan
karlara mahsup edilebilecektir.

29. Gecici 67. madde kapsaminda
stopaja tabi olan menkul kiymet
alim satimlarinda zarar mahsubu
miimkiin miidiir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi
kapsamina giren menkul kiymetlerin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar,
kazancin saglanmasina aracilik eden banka
veya araci kurum tarafindan stopaja tabi
tutulmaktadir. Bu menkul kiymetlerin elden
¢lkariimasi sirasinda olusan zararin ise alim
satima aracilik eden banka veya araci
kurum tarafindan stopaj matrahi
hesaplanirken, ayni nitelikteki menkul
kiymet alim satimindan saglanan kazanctan
indirilebilmesine izin verilmektedir.

30. Zarar mahsubunda

“ayni tiirden menkul kiymet"
ifadesinden ne anlasiliyor?

Ayni tir menkul kiymetten ne anlasiimasi
gerektigine iliskin siniflandirma 257, 258
ve 269 seri numarali Gelir Vergisi Genel
Tebliglerinde yapilmistir. Buna gore zarar
mahsubu acgisindan menkul kiymetler;

Sabit getirili menkul kiymetler,
Degdisken getirili menkul kiymetler,

Diger sermaye piyasasi araglari,
Yatirim fonlari katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklari hisse senetleri,

olarak siniflandiriimaktadir.

Bu siniflandirma kapsaminda bir
yatirimcinin Ug¢ aylik kazancini (stopaj
matrahini) hesaplayacak olan araci kurum
tarafindan, yatirimcinin yatirim fonu
katilma belgelerinden (4. sira) sagladigi
kazangtan, 6rnedin Devlet tahvili (1. sira)
alim satimindan olusan zararini mahsup
etme imkani bulunmamaktadir. Banka veya
arci kurum tarafindan bu yatirimcinin,
yatirim fonu katilma belgelerinden sagladigi
kazanc Uzerinden stopaj yapilacak, Devlet
tahvili satisindan olusan zarari ise ilgili yili
asmamak (izere, diger (¢ aylik dénemlerde,
sabit getirili menkul kiymetlerden saglanan
kazanclardan mahsup edilebilecektir. Bu
mahsubun ilgili yilda gergeklestirilememesi
durumunda zararin gelecek yillara
tasinmasi mimkin dedildir.

31. ihtiyari beyanname hangi
hallerde verilir?

Bir araci kurum veya banka vasitasiyla
yapilan menkul kiymet satisindan zarar
olugmasi halinde bu zarar, takvim yili
asmamak Uzere, ayni aracl kurum veya
banka vasitasiyla gerceklestirilen ayni
tirden menkul kiymet satislarindan dogan
kara mahsup edilebilmektedir.

Farklr aract kurum veya bankalarla ¢alisan
yatirimcilarin, bir kurumda kar etmesi diger
kurumda ayni tir menkul kiymet alim satimi
islemlerinden zarar etmesi durumunda, bu
zararin diger kurumda saglanan kazangtan
mahsup edilmesi imkani yoktur. Kazang
sadlanmis olan araci kurum veya banka
tarafindan, diger kurumdaki zarar dikkate
alinmadan Uger aylik dénemler itibariyle
hesaplanan kazang Uizerinden stopaj
yapilacaktir.

Ayrica ayni kurumda gergeklestirilen
islemlerde, dnceki vergileme dénemlerinde
(Ornegdin Ocak-Mart/2010) kazang elde
edilmesi, daha sonraki donemlerde ise ayni
tdr menkul kiymet satis islemlerinden zarar
edilmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu
durumda kazancin olustugu dénemde araci
kurum veya banka tarafindan kazang
Gizerinden hesaplanan stopaj vergi
dairesine yatiriimaktadir. Ayni yil icerisinde
takip eden dénemlerde ayni tir menkul
kiymet satislarindan zarar edilmesi
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durumunda, bu zararin dnceki dénemlere ait stopaj matrahindan
disllme imkani bulunmamaktadir.

Bireysel yatirimcilarin bu iki nedenden kaynaklanan
madduriyetinin giderilebilmesi igin dileyen mikelleflere ihtiyari
beyanname verme hakki taninmistir. Buna gdére farkli araci
kurumlarda hesabi bulunan ve bir hesabindaki alim satim
islemlerinden kar elde edilmesine ragmen, diger hesabinda ayni
tir menkul kiymetlerden zarar olusmasi durumunda, bu zararin
diger araci kurum veya bankadaki kardan mahsubu ihtiyari
beyanname verilmek suretiyle saglanabilecektir.

Yine ayni sekilde, ilk dénemde menkul kiymet satisindan kar
elde eden ve bu kazanci Gizerinden stopaj 6deyen yatirimcilar,
sonraki dénemlerde ayni tir menkul kiymet satislarindan zarar
olusmasi durumunda, kendilerinden kesilmis olan fazla stopaji
ihtiyari beyanname vermek suretiyle iade alabileceklerdir.

32. Faiz ve itfa gelirleri i¢in ihtiyari beyanname
verilebilir mi?

Gecici 67. madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik gelir
vergisi beyannamesi ile beyan edilmeyecedi belirtilen menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasl aracglarinin elden
cikarilmasindan dogan kar ve zararlar igin takvim yili itibariyla
ihtiyari beyanname verilebilecektir.

S0z konusu beyan sadece menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasl araclarinin alim satimina iliskin olarak yapilabilmektedir.
Faiz ve itfa gelirleri ihtiyari beyannameye dahil edilemez. Alim
satim islemlerine iliskin olarak beyan edilecek kazanclardan,
ayni tirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarina
iliskin olmasi sartiyla yil icinde olusan zararlarin tamami mahsup
edilebilecektir.

33. ihtiyari beyannamede hangi oran
kullanilacaktir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun 103. maddesi uyarinca gelir vergisi
artan oranli bir tarifeye gore hesaplanmaktadir. Ancak zarar
mahsubu ile ilgili olarak verilecek olan ihtiyari beyannamede bu
tarife yerine sabit bir oran kullaniimaktadir.

intiyari beyanda uygulanacak olan vergi orani, gecici 67.
maddenin (11) numarali fikrasinda % 15 olarak belirlenmistir.
Ancak s6z konusu oran 22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile 23.07.2006 tarihinden gecerli olmak
Uzere % 10'a indirilmistir. Buna gére, 2010 yilina iliskin olarak
verilecek ihtiyari beyannamede % 10 orani kullanilacaktir.

34. ihtiyari beyanname ne zamana kadar
verilmelidir?

263 seri numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde ihtiyari beyanin
"GVK Gegici 67/11 inci Maddesine Gére ihtiyari Beyanda Bulunan
Miikellefler icin Yillik Gelir Vergisi Beyannamesi" ile yapilabilecegi
gibi internet ortaminda da yapilabilecedi belirtilmektedir. Tebligde
bu beyannamenin de Gelir Vergisi Kanunu'nun 92. maddesinde
belirtilen siire icerisinde ilgili vergi dairesine verilmesi gerektigi
ifade edilmistir.

Buna goére 2010 yilinda gergeklestirilen islemler dolayisiyla
verilebilecek olan ihtiyari beyannamenin de normal gelir vergisi
beyanname verme siresi icerisinde (1-25 Mart 2011) vergi
dairesine tevdi edilmesi gerekmektedir.

35. ihtiyari beyanname hangi vergi dairesine
verilir?

ihtiyari beyannamenin, tam miikellef bireysel yatirimcilar
tarafindan ikametgahlarinin bulundu@u yer vergi dairesine
verilmesi gerekmektedir. Oteden beri miikellef olanlar ise bu
beyannamelerini gelir vergisi beyannamesini verdikleri vergi
dairesine tevdi edeceklerdir.

36. ihtiyari beyannamede iadesi gereken vergi nasil
hesaplanir?
Ornek

Bay (A)'nin, 2010 yilinda (Z) Araci Kurumu vasitasiyla satisini
yaptigi Devlet Tahvilleri ve bu kiymetlerden yapilan stopaja
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Tarih Kar/Zarar ~ Sonraki Déneme Stopaj Stopaj
Devreden Zarar Matrahi (%10)

15 Subat 2010 -50.000 50.000 0 0

12 Nisan 2010 40.000 10.000 0 0

5 Eylll 2010 70.000 0 60.000 6.000

12 Aralik 2010 -15.000 0 0 0

Yukaridaki tablodan da gorilecedi Gizere Bay (A) 2010 yilinda
(Z) Araci Kurumu vasitasiyla gerceklestirdigi Devlet tahvili alim
satim islemlerinin bir kismindan kar (110.000 TL), bir kismindan
da zarar (65.000 TL) etmistir. Buna gore Bay (A)'nin 2010 yili
net kazanci (110.000 - 65.000 =) 45.000 TL olmaktadir.

Bu kazang lzerinden édenmesi gereken gelir vergisi

(45.000 x % 10 =) 4.500 TL'dir. Araci kurum tarafindan

Bay (A)'nin 2010 yili islemleri Gzerinden kesilen vergi (stopaj)
tutari ise 6.000 TL'dir.

Bay (A) tarafindan verilecek olan ihtiyari beyanname ile aradaki
(6.000 - 4.500 =) 1.500 TL tutarindaki vergi farki, iade
alinabilecektir.
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V. Menkul kiymet bazinda elde edilen
gelirlerinin vergilendirilmesi

A. Devlet tahvili ve Hazine bonosu
faiz gelirlerinin vergilendirilmesi

37. Hazine bonosu ve Devlet
tahvili faiz gelirleri, GVK
uygulamasi acisindan hangi gelir
unsuruna dahildir?

Gelir Vergisi Kanunu'nun 75. maddesi
geredince, (5 numarall bent), gercek
kisilerce Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden elde edilen faiz gelirleri
“menkul sermaye iradi” olarak kabul
edilmektedir.

38. Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden saglanan alim satim
kazanglari, hangi gelir unsuruna
dahildir?

Bireysel yatirimcilar tarafindan Hazine
bonosu ve Devlet tahvillerinin vadesinden
once elden ¢ikarilmasindan saglanan alim
satim kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu'nun
mikerrer 80. maddesi hikimleri uyarinca
“deger artis kazanci” olarak kabul edilir.
Hazinenin yurtdisinda ihrag ettigi
eurobondlardan elde edilen alim satim
kazanclari da ayni kapsamdadir.

39. 2006 yilindan once ihrag
edilen Hazine bonosu ve Devlet
tahvillerinden elde edilen faiz
gelirleri nasil vergilendirilir?

TUrk lirasi cinsinden ihrag edilen tahvil ve
bonolardan 2010 yilinda elde edilen faiz
gelirlerine enflasyon indirimi uygulandiktan
sonra kalan tutarin 22.000 TL'yi agsmasi
durumunda, indirim sonrasi kalan faiz
gelirinin tamaminin beyan edilmesi
gerekmektedir.

22.000 TL'lik beyan sinirinin hesabinda
yukarida belirtilen menkul sermaye
iratlarinin yani sira, beyana tabi diger
menkul sermaye iratlarrile Tirkiye'de
tevkifata tabi tutulmus olmak kaydiyla elde
edilen gayrimenkul sermaye iratlari
toplaminin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Déviz cinsinden ihrag edilen veya dovize ya
da baska bir degere (6rnek TUFE) endeksli
tahviller icin enflasyon indirim uygulamasi
s0z konusu dedildir. Bu menkul kiymetlerin
itfasinda olusan ana para kur farki veya
endeks farki da gelir sayllmaz.

Ornegin Bay (B)'nin 2005 yilinda TL
cinsinden ihrag edilmis olan Devlet
tahvilinden 2010 yilinda elde ettigi kupon
faiz geliri 300.000 TL'dir. 2010 yil gelirleri

icin enflasyon indirim orani % 93,4 olarak
aciklanmistir. Mikellef (B)'nin beyana tabi
baska geliri bulunmamaktadir.

Elde edilen Devlet

tahvili faiz geliri 300.000 TL
Enflasyon indirimi

(300.000 x % 93,4) () 280.200 TL
Kalan tutar

(300.000 - 280.200) 19.800 TL

Mikellef (B)'nin enflasyon indirimi sonrasi
kalan menkul sermaye iradi 22.000 TL'lik
beyan sinirinin altinda kaldigindan,
beyanname verilmeyecek ve dolayisiyla bu
gelir Uzerinden vergi 6denmeyecektir.

Buna gore 2010 yilinda bireysel yatirimcilar
tarafindan yukarida belirtilen menkul
kiymetlerden elde edilen faiz gelirlerinin
333.333 TL'den az olmasi durumunda, bu
gelirler beyan edilmeyecektir.

40. 1 0cak 2006 tarihinden
itibaren ihrag edilenlerden
saglanan faiz gelirleri nasil
vergilendiriliyor?

Bireysel yatirimcilarin 1 Ocak 2006
tarihinden sonra ihrag edilen Devlet tahvili
ve Hazine bonolarindan 2010 yilinda elde
ettikleri faiz gelirleri % 10 oraninda stopaja
tabidir. Bu stopaj, gelirin saglanmasina
aracilik eden banka veya araci kurum
tarafindan yapilacaktir.

Stopaj bireysel yatirimcilar agisindan nihai
vergi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle
elde edilen faiz gelirinin tutari ne olursa
olsun beyanname verilmeyecektir. Ayrica
baska gelirler dolayisiyla beyanname
verilmig olsa dahi, bu gelirler beyannameye
dahil edilmeyecektir.

B. Devlet tahvili ve Hazine bonosu
alim satim kazancglarinin
vergilendirilmesi

41. 2006 yilindan dnce ihrag
edilen Devlet tahvili ve Hazine
bonolarindan elde edilen alim
satim kazanclari nasil
vergilendiriliyor?

01.01.2006 tarihinden 6nce ihrag edilen
Devlet tahvili ve Hazine bonolarinin elden
¢ika