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Degerlemesi zor gayrimaddi varliklarin fiyatlandiriimasi

M. Akif Tung
Zeynep Celen

Degerlemesi zor gayrimaddi varliklar (DZGV) terimi, iliskili isletmeler arasindaki transferleri
sirasinda; (i) glvenilir emsallerin bulunmadigi ve (ii) isleme girisildigi esnada; transfer
edilen gayrimaddi varliktan saglanmasi beklenen nakit akimlarinin veya gelirin ya da
gayrimaddi varligi degerlemek igin kullanilan tahminlerin blytk dl¢ide belirsiz oldugu,
bunlarin da gayrimaddi varhdin transferi sirasinda bunun nihai basari seviyesinin tahmin
edilmesini zorlastirdigi gayrimaddi varliklari veya gayrimaddi varliklarin icerdigi haklari
kapsamaktadir.t

DZGV’lerin transferi ya da kullanimini igeren islemler asagidaki 6zelliklerden bir veya daha
fazlasini gosterebilir.

Gayrimaddi varlik transfer aninda kismen gelistirilmistir.

Gayrimaddi varligin, islemin Uzerinden ancak yillar gegtikten sonra ticari olarak
kullan(dir)ilir hale gelmesi bekleniyordur.

Gayrimaddi varlik, DZGV kapsamina girmese de DZGV tanimina giren diger
gayrimaddi varliklarin gelistirimesi veya degerinin artirilmasi sireglerinin
tamamlayicisidir.

Gayrimaddi varhigin, transferin gergeklestigi anda, daha dnce var olmayan bir
sekilde kullan(dir)ilmasi beklenmektedir ve benzer gayrimaddi varliklarin
gelistiriimesine veya kullan(dir)imina iligkin belirli bir gecmisin bulunmamasi
tahminlerin blyuk dlgide yetersiz olmasina yol agmaktadir.

DZGV tanimima uyan bir gayrimaddi varlik, iliskili bir isletmeye tek bir pesin toplu
O0deme karsiligi transfer edilmistir.

Gayrimaddi varlik, bir MKA? veya benzer bir anlasma kapsaminda kullaniimakta ya
da gelistiriimektedir.®

Bir vergi idaresi, gayrimaddi varliklar ya da bunlarin i¢cerdigi haklarin transferine iligkin bir
islemin fiyatlandirmasiyla ilgili olarak hesaba katilabilecek gelisme ya da olaylarin ne
oldugunun ve bu gelisme veya olaylarin gergceklesmesinin ya da gidisatinin isleme
girigildigi anda hangi 6lgtiide dngorilebilir ya da mantikli bir sekilde dngorilebilir oldugunun
kurgulanmasinda veya dogrulanmasinda zorluklarla kargilasabilir. Bir gayrimaddi varhgin
degerlemesiyle ilgili olabilen gelismeler veya olaylar, cogu durumda, gayrimaddi varligin
gelistirildigi veya kullan(dir)ildid: ticari ve is ¢evresiyle gucli bir baga sahiptir. Bundan
dolay1, hangi gelismelerin ya da olaylarin 6nemli oldugunun ve hangi gelismelerin ya da
olaylarin ortaya gikmasinin ve yonlerinin ongorulebilir ya da mantikh bir sekilde

L OECD Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi, 2022, paragraf 6.189.

2 Maliyet Katilim Anlasmasi, MKA, gayrimaddi varliklarin, menkul varliklarin veya hizmetlerin ortak
olarak gelistirilmesindeki katki ve risklerin isletmeler tarafindan, bu gayrimaddi varliklarin, menkul
varliklarin veya hizmetlerin herbir katihmcinin bireysel faaliyetlerine menfaat saglayacadi
beklentisiyle, paylasiimasi icin yapilan akdi anlagsmadir. OECD Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi,
2022, 8.3.
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ongorulebilir olup olmadigin degerlendirmesi gayrimaddi varligin gelistirildigi veya
kullan(dir)ildigi is gevresine iliskin 6zel bilgi, uzmanlik ve kavrayis gerektirir. ilave olarak,
kontrol disi bir islemdeki gayrimaddi varliklarin ya da bunlarin icerdigi haklarin transferinin
ele alinmasindaki muhafazakar degerlendirmeler, CUI* grubu tarafindan, transfer iglemi
grup icinde gerceklestiginden transfer fiyatlandirmasi disindaki konular igin zorunlu ve
kullanigl gortlmeyebilir ve bunun sonucunda da bu degerlendirmeler kapsamli olmayabilir.
Ornegin bir isletme, gayrimaddi varliklari, gelistirime asamasinin erken evrelerinde bir
iliskili isletmesine transfer edebilir, gayrimaddi varligin transfer esnasindaki degerini
yansitmayan bir royalti orani belirleyebilir ve daha sonra da transfer esnasinda trinin
izleyen donemlere iliskin basarisinin tam olarak belirlenmesinin mimkin olmadigi
iddiasini ileri strebilir.®

Bu nedenle, gayrimaddi varligin ex ante ve ex post degerleri arasindaki farkhligin
beklenenden daha iyi gerceklesen gelismelere atfedilebilecedi mukellef tarafindan iddia
edilebilir. Bu durumlarda vergi idarelerinin genel tecribesi, mikellefin iddialarini gézden
gecirebilmek ve ex ante ve ex post degerler arasindaki farkin mikellefin emsallere
uygunluk ilkesine dayanmayan tahminlerinden kaynaklandigini ortaya c¢ikarmak icin 6zel
bir ticari kavrayig yetenegine sahip olmayabildigini ya da gerekli bilgiye ulagamadigini
gOstermektedir. Yine de vergi idareleri mukellefin iddialarini gézden gecgirmek icin blyuk
Olgude mukellefin sagladidi bilgilere bagimhidir. Mukellef ve vergi idaresi arasindaki bilgi
asimetrisiyle baglantili bu durumlar, transfer fiyatlandirmasi riskine yol agmaktadir.

Ex post sonuglar;

islem anindaki belirsizliklerin varligi,

Mukellefin islem aninda mantikli bir sekilde dngorulebilir gelismeleri veya olaylari
uygun sekilde hesaba katip katmadigi,

S6z konusu gayrimaddi varliklarin ya da bunlarin icerdigi haklarin transfer fiyatinin
belirlenmesinde kullanilan ex ante bilgilerin guvenilirligi hakkinda karine
sa@layacaktir.®

Bu tlr gayrimaddi varliklar icin, mikellefin islemin fiyatlandirmasini belirlemede kullandigi
bilgi dahil olmak Uzere mukellef ile vergi idaresi arasindaki bilgi asimetrisi keskin olabilecek
ve bu durum belirlenen fiyatlarin yukarida tartisilan nedenlerle emsallere uygunluk ilkesini
dogrulamasinda vergi idarelerinin karsilastiklari guglikleri artirabilecektir.

Bunun sonucu olarak vergi idaresi igin, transfer fiyatlandirmasi amagli risk degerlendirmesi
yapmasi, mukellefin fiyatlamayi dayandirdigi bilgilerin gtvenilirligini degerlendirmesi veya
gayrimaddi varliklarin icerdigi haklarin emsaline uygun bedele gore asiri yliksek veya asiri
dusik degerle transfer edilip edilmedigini belirlemesi, transferi takip eden yillara iligkin ex
post sonuglar bilinene kadar zor olacaktir. *

Bu tip durumlarda vergi idaresi ex post sonuglari ex ante fiyatlandirma anlagmalarinin
uygunluguyla ilgili muhtemel bir delil olarak dikkate alabilir. Bununla birlikte ex post
delillerin dikkate alinmasi, bu delillerin ex ante fiyatlandirmanin dayandigi bilgilerin

4 Cok Uluslu isletme
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guvenilirliginin degerlendirmek icin hesaba katilmasi zorunluluguna ydnelik bir belirlemeye
dayanmalidir. Vergi idaresi ex ante fiyatlandirmanin dayandigi bilgilerin gtvenilirligini
dogrulama olanagina sahip oldugunda, acgiklanan yaklasimlar dikkate alinmaksizin, ex
post kar seviyelerine dayanarak duzeltimler yapilmamalidir.

Haziran 2018 yilinda yayimlanan BEPS 8 numarali eylem planinda konuya iligkin
“Degerlemesi Zor Olan Gayrimaddi Varliklara Yaklagimin Uygulanmasina lligkin Vergi
Idarelerine Ydénelik Rehber” icerisinde ¢esitli 6rnekler verilmistir.

Ornek:

A Ulkesinin mukimi olan A Sirketi, bir farmasoétik bilesigin patentini almigtir. A Sirketi,
bilesik icin klinik dncesi testleri tamamlamis ve istedigi bilesigi klinik denemelerin I. ve Il.
asamalarindan bagariyla almistir. A Sirketi, 0. yilda patent haklarini, S Ulkesinde mukim
bir bagh kurulus olan S Sirketine devreder. S Sirketi, devrin ardindan Faz Il
denemelerinden sorumlu olacaktir. Kismen gelistirilen ilacin patentinin fiyatini belirlemek
icin taraflar, patentin kalan émri boyunca kesinlestiginde ilacin kullanimindan elde
edilecek beklenen gelir veya nakit akiglarinin bir tahminini yapmis olsunlar. Devir sirasinda
turetilen fiyatin 700 oldugunu ve bunun 0.Y1l'da toplu olarak 6dendigini varsayalim.

Ozellikle, vergi mikellefi satislarin yilda 1.000'i gegmeyecegini ve 6. yila kadar
ticarilestirmenin baslamayacagini varsaymistir. indirim orani, ayni gelistirme asamasindaki
benzer bir terapotik kategorideki ilaclar icin basarisizlik riskini analiz eden harici verilere
basvurularak belirlenmistir. A Ulkesinin vergi idaresi, 0.Yili'nda patent haklarinin devrine
iliskin bu gerceklerden haberdar olsaydi bile, vergi mukellefinin satiglarla ilgili
varsayimlarinin makul olup olmadigini dogrulamak igin ¢cok az imkani olurdu.

A senaryosu

4. yilda, A Ulkesinin vergi idaresi, A Sirketini 0-2 yillari i¢in denetler ve Faz IlI
denemelerinin dngdrilenden daha erken tamamlanmasi nedeniyle ticarilestirmenin aslinda
3. yilda bagladidi bilgisini alir. 3. ve 4. yildaki satislar, devir sirasinda 6. ve 7. yilda
gercgeklestiriimesi dngoérilen satiglara karsilik gelir. Mikellef, ilk degerlemesinde satislarin
daha erken donemlerde ortaya ¢gikma ihtimalini dikkate aldigini ve boyle bir gelismenin
Ongorilemez oldugunu ispat edemez.

Vergi idaresi, islemin gerceklestigi tarihte yapilan degerlemenin dnceki yillarda meydana
gelen satis olasiligini dikkate almadigini belirlemek igin nihai sonucun sagladigi
varsayimsal kanitlari kullanir. Vergi mukellefinin orijinal degerlemesi, uygun sekilde riske
gore duzeltiimis erken satis olasiliini icerecek sekilde revize edilir ve bu da ilacin 0. yilda
700 yerine 1.000'lik revize edilmis net buglnki degeriyle sonugclanir.

Revize edilmis net buglnku deger ayrica, islemden 6nce ve sonra taraflarin her biri
tarafindan DZGYV ile ilgili olarak gergeklestirilen islevleri, kullanilan varliklari ve Ustlenilen
riskleri ve islem sirasinda gercgeklestirilecek, kullanilacak veya ustlenilecek olan makul
olarak tahmin edilen riskleri de hesaba katmaktadir. Bu nedenle, 6érnegin amaclari
dogrultusunda, 0.Y1I'da 6ngdrulen emsallere uygun fiyatin 1.000 olmasi gerektigini
varsayalim.

Bu durumda, DZGV yaklasimina uygun olarak, vergi idaresi, 0.yilda 300'Un ek kazancini
degerlendirmek icin bir diizeltme yapma hakkina sahiptir.
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B senaryosu

Vergi idaresi, islemin gerceklestigi tarihte yapilan degerlemenin, dnceki yillarda satis
olasiligini dikkate almadigini belirlemek igin nihai sonugclarin sagladidi varsayimsal
kanitlari kullanir. Vergi mikellefinin orijinal degerlemesi, daha dnceki yillarda meydana
gelen uygun sekilde riske gore ayarlanmis satis olasiligini icerecek sekilde revize edilir ve
bu da ilacin 0.Y1l'da 700 yerine 800 olarak revize edilmis net buginki degeriyle
sonuglanir. Bu nedenle, 6rnedin amagclari dogrultusunda, 0.Y1l'da beklenen emsallere
uygun fiyatin 800 olmasi gerektigini varsayalim.

DZGV yaklagsimina uygun olarak, vergi idaresi, 0.Y1l'da 100'lUk ek kari degerlendirmek icin
bir dizeltme yapma hakkina sahiptir.

Olaydaki olgu ve kosullara bagli olarak ve bazi ilkeler dikkate alinarak, bu yaklagimin
uygulanmasinda bilgilerin ¢oklu yil analizi de uygun olabilecektir.

Asagidaki istisnalardan en az biri var oldugu sirece, DZGV’ kullanimi veya transferi
islemlerine bu yaklasim uygulanmaz.

() Mukellefin:

1) Belirlenen fiyatin hesaplanmasinda risklerin nasil hesaba katildigi (agirlikli
olasilik gibi®) ve makul bir sekilde 6ngortlebilir olaylarin ve diger risklerin ve
bunlarin ortaya ¢ikis ihtimallerinin uygun bir sekilde dikkate alindigi dahil olmak
Uzere, transfer esnasinda fiyatlandirma anlagsmalarini yaparken kullanilan ex
ante tahminlerin ayrintilarini sunmasi ve

2) Finansal tahminler ve gerceklesmeler arasinda ortaya gikabilecek herhangi bir
onemli farkliligin;

a) Islem aninda iliskili isletmeler tarafindan tahmin edilmesi miimkiin olmayan
ongodrulemez gelisme veya olaylarin fiyatin belirlenmesinden sonra ortaya
¢ikmasindan veya

b) Ongérilebilir sonuglarin ortaya gikma ihtimalinin ortadan kalktigina ve bu
ihtimallerin de islem esnasinda asirl yiksek veya dusik tahmin ediimemis
olduguna dair gavenilir kanitlar sunmasi.

(i) DZGYV transferinin, transfer eden ve transfer alan isletmelerin tlkeleri arasinda
ilgili ddnemi kapsayan ikili veya ¢ok tarafli bir pesin fiyatlandirma anlasmasinin
kapsamina girmesi

(iii) Yukaridaki madde (i) 2’de belirtilen finansal tahminler ve gerceklesmeler
arasindaki farkliligin, islem esnasinda DZGV ig¢in belirlenen tazminati artirma
veya eksiltme ydnunde %20’den fazla etkilememesi.

(iv) DZGV’nin devralan agisindan ilk iliskisiz taraf gelirini yaratmasinin Gzerinden 5
yillik bir ticarilesme sureci gegmigse ve bu ticarilesme slreci icinde madde (i)
2’de belirtilen finansal tahminler ve gergeklesmeler arasindaki farkliliklarin bu
dénem igin yapilan tahminlerin %20’sini agsmamasi.®

Birinci istisna, her ne kadar finansal sonuclara iliskin ex post deliller vergi idaresi icin ex
ante fiyatlandirma anlagmalarinin uygunlugunun degerlendiriimesi icin dnemli bilgiler

8 e.g. probability-weighted
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sunacak olsa da, mukellef iglem aninda neyin 6ngorulebilir oldugunu, bunun fiyatlandirma
varsayimlarina yansitildigini ve tahminler ve sonuglar arasinda farkliliklara yol agan
gelismelerin 6ngérilemez olaylardan kaynaklandigini tatmin edici sekilde gosterebildigi
kosullarda, vergi idaresinin ex post sonuclara dayanarak ex ante fiyatlandirma
anlasmasinda diizeltim yapmaya hakkinin bulunmayacagi anlamina gelmektedir. Ornegin,
finansal sonuclar, gayrimaddi varlik kullan(dir)ilarak yapilan trtin satisindan elde edilen
yillik satislarin 1.000 oldugunu gdstermekteyse, ancak ex ante fiyatlama anlasmalari, bu
satislarin yillik en fazla 100 olabilecegdi tahminine gdre yapilmissa, vergi idaresi bu kadar
yuksek miktarlara ulasan satis rakamlarinin nedenlerini dikkate almalidir. Bu yUksek satis
hacmi, érnegin, bir dogal afet veya diger beklenmedik olaylar gibi islem esnasinda
ongorilemeyen veya gergeklesme ihtimaline uygun bir sekilde ¢cok disik olasilik verilen
durumlar nedeniyle gayrimaddi varlikla ilgili Grinlere ydnelik istisnai bir talep artisindan
kaynaklaniyorsa, ex post finansal sonuglar disinda, belirlenen fiyatlarin emsallere
uygunluk ilkesine gdre belirlenmedigini gésteren bir baska delil bulunmadikga, ex ante
fiyatlamanin emsaline uygun oldugu kabul edilmelidir.1°

Sonug¢

Ozetle, degerlemesi zor gayrimaddi varliklarin fiyatlandiriimasi esnasinda ex ante ve ex
post sonuglar arasindaki farkliliklar ile mukellef ve vergi idaresi arasindaki bilgi
asimetrisiyle baglantili bu durumlar, transfer fiyatlandirmasi riskine yol agmaktadir. Bunun
onlne gegmek igin degerlemesi zor gayrimaddi varliklar, islem dncesi (ex ante) ve iglem
sonrasi (ex post) olarak degerlendirilecek ve transfer fiyatlandirmasi analizleri igslem 6ncesi
projeksiyonlari baz alinarak yapilacaktir. Ancak islem oncesi ile islem sonrasi degerleri
arasinda s6z konusu istisnalar var ise sirket, islem dncesi degerleri Uzerinden yapilan
transfer fiyatlandirmasi analizinde degisiklikler yapabilecektir.

Bu makalede yer alan agiklamalar, yazarinin konu hakkindaki kigisel gériigiinii yansitmaktadir. Makaledeki
bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Badimsiz Denetim A.S.’ye sorumluluk iddiasinda
bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayiglarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir
konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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