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LIRALASMA iGiN YENI BIR
VERGI PLANLAMA ARACI

Liralagsma politikass ¢ergevesinde yatirm fonlari da kapsama alindi. S6z konusu
degisikligin kanun yapma teknigi agisindan Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) yerine
Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) yapiimasi daha uygun olurdu.

saminda kurumlar vergisi miikelleflerine bir vergi

istisnas; veya vergi harcamalanina bir kalem daha
eklendi. Detayina gegmeden istisna getirilen enstriman,
yatinm fonlanna bir goz atalim.

I iralagmay) cazip kilmak igin maliye politikasi kap-

YATIRIM ARACI OLARAK FONLAR

Bir sermaye piyasasi enstriiman olarak fonlarin son
yillarda popiilaritesi artti. SPK'nin “Yatinim Fonlan®
tanitim rehberine gére fgnlarin avantajlan soyle:

m Tasarrufcunun ortaya koydugu sermayenin, pro-
fesyonel ve giivenilir yoneticilerce yonetiimesi,

# Yatinm fonu portfoyline alinabilecek menkul kiy-
metlerin sabit getirili, dovize endeksli ve ortaklik

YATIRIM FONLARINA NEDEN VERGI TESVIKI?

Kurumlar vergisi sistematiginde, mikerrer vergile-
meyi engellemek igin tam miikellefiyete tabi bir kuruma
istirakten elde kazanglar vergiden istisna edilmigtir. Bu
nedenle, genel kural geredi kazanglan kurumlar verg-
sinden istisna olan kurumlardan gelen kazanglar, istirak
kazanclan istisnas: diginda birakilmistir. Bu genel kuralin
istinasi, tam mukellef girigim sermayesi yatinm fonu
katiima paylar ile girigim sermayesi yatinm ortakhklannmn
hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylan ile gegen
yillarda delindi.

Delik bityliyor. Nasil mi? Liralagma politikasi cergeve-
sinde yatinm fonlan da kapsama alindh. 15.04.2022'da

pay! gibi araglarla gegitlendirilerek riskin en aza  e#K vat Ont. + GSYO

indirilmesi,

ile kupon, faiz ve temettdi tahsilinin fon yonetimince
yapilarak; vade takibi, tahsil etme gibi zaman ve
kaynak kullanimim gerektiren iglemierden korunma,

m Kiiciik tasarruflarla temin edilemeyecek
kazang potansiyeli yiiksek menkul kiymetlere
yatimm imkani,

B Fon portfdyiindeki deger artiglanmin portfdy
degerine giinlilk yansitlmasi nedeniyie islemig gelir
dahil istendigi anda (kismen veya tamamen) hizla
paraya gevrilebilme,

B Portféye biiylk haciml:
alm - satimlar nedeniyle
zaman ve para tasarrufu sag-

lama. o
TSPB'nin Mart 2022 TSP i
raporuna gére, 329 milyar TL LI

ile en biiyiik kurumsal yatinmci
yatinm fonlan olmug, 2018
yilina gére yatinm fonlan yak-
Jagik alt: kat blyiimigtir.
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Tefas'a gore ise "fon tirll bazinda iglem

I goren fon sayisi” da gesitlenmigtir.
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TEFAS'IN VERILERINE GORE
HAFTALIK ISLEM HACMI VE FON TORD

Iylem hocwl (TL)~ Orem (%)
Hisse Senedl $emsiye Fonu 1.571,788.331,6 20,46
Para Piyasasi emsiye Fonu 1.456.744,532,9 18,97
Fon Sepeti Semsiye Fonu 1.124,788.023,0 14,64
Dejigken Semsiye Fonu 1.002.376.413,5 13,05
Borglanma Araglan Semsiye Fonu  B843.677.146,6 10,98
Katiim $emsiye Fonu 745,103.428,3 9,70
Serbest Semslye Fonu 445.389.496,3 5,80
Kiymetli Madenler Semsiye Fonu 307.234.468,3 4,00
Karma $emsiye Fonu 183.950.708,2 2,39
Toplam 7.681.052.548,5 100

Not: 18.04.2022 - 22.04.2022 haftas baz ahnmf_;'r.lr.

yUruriGge giren 7394 sayili kanunun 22'nci maddesiyle
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ("KVK") beginci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (3) ve (4) numarali
alt bentlerinde yer alan ibareler degigtiriimis ve (4) numaral
alt bendi takiben {5) numaral alt bent eklenerek kurumlar
vergisi miikelleflerine istisnalar saglandi.

1- Katilhm Paylarinin Fona ladesinden Dogan Gelir
istisnas::

KVK'nun beginci maddesinin birinci fikrastnin (a) bendi-
nin (3) numaral alt bendinde kurumlarin tam miikellefiyete

. tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma paylarindan,

(4) numarali alt bendinde tam miikellefiyete tabi diger
yatinm fonu katilma paylanindan elde ettikleri kr paylari
(portféyinde yabanc para birimi cinsinden varlk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglan bulunan yatinm fonlanndan elde edilen kazanglar
harig) kurumlar vergisinden istisnadir. Degigiklikle beginci
maddenin birinci fikrasinin (a) bendinin (3} ve (4) numaral)
alt bentlerde belirtilen yatinm fonlarindan elde edilen kar
paylarina ek olarak “katilma paylannin fona iadesinden
dogan gelirler de istisna"” kapsamina alind.

2. Fon Katilma Belgelerinin Degerleme Kazanglan
Istisnasi;

KVK'nun besinci maddesinin birinci fikrasinin (a) ben-
dine ekienen (5) numarali alt bent ile (a) bendinin (3) ve (4)
numarah alt bentlerinde belirtilen yatinm fonlar katilma
belgelerinin Vergi Usul Kanunu'nun (“VUK") 279"uncu
maddesi geregi borsa rayicine gore degerlenmesinden kay-
naklanan deger artig kazanglan da vergiden istisna edildi.

Degigiklik dncesinde, sadece fon portféyliniin en az
ylzde 51'i Tiirkiye'de kurulu sirketlerin hisse senetlerinden
olusan yatinm fonlannin katilma belgelerinin katilma paylan
alg bedeliyle degerlenirken diger fonlarin katilma belge-
lerinin paylan borsa rayicine gére degerlenerek, ortaya
gtkan deger artig kazaner da kurumlar vergisine tabiydi.
Degisiklikle kapsam genigledi.

56z konusu degigikligin kanun yapma teknigi agisindan
KVK yerine VUK'nunda yapilmas daha uygun olurdu, Ciinkii
bu degisiklik VUK degerleme élgiileri 8lgiiler VUK’'nunda
dizenlenmistir,

Ancak herhalde artik kanun yapma teknigi ikinci planda.

3- Iki Yildan Fazla Elde Tutulan Fon Katima Pay
Satist Kazanglanna Istisna:

KVK’nun istirak hisseleri ve taginmaz satis kazanci
istisnasi ile ilgili beginci maddenin birinci fikrasimin (e)
bendinin birinci paragrafindaki ve riighan haklanmin iba-
resi, riighan haklan ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda
istisna kazanglarina kaynak olugturan yatinm fonlarinin
katilma paylannin olarak degistirildi, Béylece, yatinm
fonlaninin katilma paylan iki yildan fazla elde tutulursa,
fon paylannin satigindan dogan kazanglarin yiizde 75'i
de istisna kapsamina alind!.

KVK'nun besinci maddesinin birinci fikrasinin (a) ben-
dinde yer alan ve dagittiklan kar paylan ile katilma belge-
sinin fona iadesi halinde olugan itfa gelirlerini elde eden
kurumun kazancinin tespitinde vergi istisnasi kapsaminda
degerlendirilen yatinm fonlarinin katilma paylarinin (tam
miikellefiyete tabi girigim sermayesi yatinm fonu katilma
paylari ile portféylinde yabanci para birimi cinsinden var-
ik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglan bulunan yatinm fonlan disindaki
tam miikellefiyete tabi diger yatinm fonu katima paylan)
iki yildan fazla elde tutulmas: halinde, bunlarin satigindan
dogan kazanglarin yiizde 75'i de vergiden istisna olacak.

Istisnanin fonjann katiima paylarinin, gerek yatinm
fonuna iadesi gerekse Ugiinci kigilere satigini kapsayip
kapsamadigs belirsizdir. Ancak lafza bakildiginda, hiikim
KVK'nun beginci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi
kapsaminda istisna kazanglanina (kér paylan ile katima
paylannin fona iadesinden dogan gelirler) kaynak olug-
turan fon katilma paylaninin satigindan dogan kazanglan
kapsadigindan, iki yildan fazla elde tutulan katilma pay-
laninin fona iadesinden dogan gelirleri de kapsadigimi
digiindyorum.,

Diger taraftan, yeni diizenleme ile vergiden istisna
edilen kazancin satigin yapildigi dénemde uygulanmasi
ve satig kazancinin istisnadan yararlanan kisminin satigin
yapildigi yili izleyen beginci yilin sonuna kadar kurumun
bilangosunun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmas:
sarttir. Aynica satis bedelinin en geg satigin yapidign yil
izleyen ikinci yil sonuna kadar tahsil edilmesi, istisnaya
konu kazancin beg siireyle sermayeye ilave diginda bagka
hesaba nakledilmemesi veya igletmeden cekilmemesi
gereklidir. Ancak, menkul kiymet ticaretiyle ugragan
mukelleflerin bu amagla elde tuttuklan fon paylaninin
satigndan dogan kazanglar istisna kapsaminda olmadigini
hatirlatalim,

Sonug olarak, liralagma igin getirilen bu kalici tegvik,
sirketlerin kapali yatinm fonlan kurmasi ile iyi bir vergi
planlamas: aracina dénisebilir. Ancak bunun vergi gelir-
lerinde yaratacadi azalma, belki sermaye piyasalarinda
yaratacad! derinlesme ile telafi edilir,
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