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Yeni bir vergi guvenlik onlemi!
Abdulkadir Kahraman

Anayasamiza gore herkes mali gliciine gére vergi 6demekle yikimlu olup, vergi 6devi
kamu guticu kullanilarak gelir sahiplerinden zorla alinmaktadir. Bu nedenle, kamu gticu
karsisinda vergi yukimlusunun giavencesi “hukukun tstinligu” ve “vergide kanunilik”
ilkeleridir. Bu noktada kanunilik, verginin kanun lafzinda yer almasina indirgenmemeli;
vergi kanunlari “adalet ve esitlik ile mulkiyet hakkinin korunmasi” ilkelerine dayanmalidir.
Yoksa bir vergi kanunla alinmis olsa bile adil olmaz.

Diger taraftan modern vergi sistemlerinde mukellefin elde ettigi gelirin beyani esastir. Peki
bu asamada vergide guvenlik agigi olur mu? Evet olur ve buna karsi vergi kanunlarina
“vergi glvenlik miesseseleri” yerlestirilmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki “kontrol
edilen yabanci kurum, értlli sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtilt kazang
dagitimi”, Gelir Vergisi Kanunu’ndaki (GVK) hasilat esasli kazang tespiti” gibi
dizenlemeler bu durumun érnekleridir.

Neden hisse geri alinir?

Sirketlerin ortaklari ve ortaklar disindaki paydaslarina kargi yukimluliklerinden biri de
sirketin hisse dederini piyasa dalgalanmalarina kargi korumaktir. Bu nedenle Turk Ticaret
Kanunu’'nun (TTK) 379’uncu maddesi hikmdu ile sirketlerin hisse geri almalarina imkan
verilmektedir. TTK’ya gore bir sirketin sermayesinin %10’unu temsil eden hisselerini “geri
alma hakki” vardir. Bir sirketin daha fazla hisse geri alimina izin verilmemekte, alinmasi
durumunda da %10’u asan kismi elde ¢ikarmasi veya bu oranda sermaye azaltmasi
gerekmektedir. Son olarak hisse geri aliminin amaci, ortakliga kazang saglamak veya
ortaklara kér pay1 dagitmak dedgildir.

Hisse geri alimina vergi

Hisse geri alimlarinin son zamanlarda sik¢a kullanildigi gozleniyor. Ekonomik kriz
dénemleri ve Covid-19 salgini nedeniyle hisse geri alim igslemlerindeki artig, vergilemesinin
acikhiga kavusturulmasini gerektirdi. Gegmiste kurucu intifa senetlerinin geri aliminin da
dagitilmis kar payi sayilmasi gindeme gelmisti.

TTK’nin tanidig geri alma imkani, hisseleri iki yildan fazla elde tutan gergek kisi
ortaklardan hisse veya pay geri alimini vergisel avantajlari nedeniyle én plana ¢ikarmistir.
Bu durum karsisinda 11.11.2020 tarihinde TBMM’de kabul edilen ve ardindan 17.11.2020
tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7256 sayili Kanun ile vergi mevzuatimiza “hisse
geri aliminda vergileme” baglikli yeni bir “guvenlik muessesesi” dahil edilmistir. Duzenleme
yayimi tarihinde yUrarlige girmigtir. Kanun gerekgesindeki ifadeyle, tam mukellef sermaye
sirketlerinin bu suretle vergisiz kar dagitimi yapmalarinin énine gecilerek ve karin dagitilip
dagitilmadigina bakilmaksizin %15 stopaj vergilemesiyle “vergi guvenlik miuessesesi”
olusturulmaktadir.

Kanun’a gore, GVK’'nin 94’Unct maddesinin 3’Uncu fikrasinin sonuna eklenen bir fikrayla
tam mukellef sermaye sirketlerinin kendi paylarini geri almalari belli sartlarla dagitilmis kéar
pay! sayllmakta, belirli esaslara gére hesaplanan tutarlar Gzerinden %15 stopaj yapilmasi
ongorilmekte ve tevkifatin matrahi su sekilde tanimlanmaktadir:
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- Geri alim sonrasinda hisselerin sermaye azaltimiyla itfa edilmesi durumunda,
sirketin bu hisseleri edimin bedeli ile hisse senetlerinin itibari degeri arasindaki fark
(sermaye azaltiminin tescil edildigi tarihte tevkif edilmek tizere),

- Geri alinan hisselerin edinim bedelinden daha disuk bir bedel karsihdi elden
¢ikariimasi durumunda iktisap ile elden ¢ikarma bedeli arasindaki fark (hisselerin
elden cikarildigi tarihte tevkif edilmek tzere),

- Geri alim ile edildigi tarihten sonraki iki tam yil icerisinde, edinilen hisselerin
sermaye azaltimiyla itfa edilmemesi veya elden ¢ikarilmamasi durumunda, edinim
ile hisse senetlerinin itibari degeri arasindaki fark, (hisse veya iktisap tarihinden
itibaren iki tam yillik stirenin son gunu tevkif edilmek Gzere).

Bu sekilde yapilan kesinti hi¢ bir vergiden mahsup edilemeyecek olup; tam mukellef
sermaye sirketinin paylarinin BiST’de islem gériip gérmemesine, islem géren paylarinin
toplam paylari icindeki oranina, geri alinan paylarin BiST de islem géren paylardan olup
olmamasina, tam mukellef kurumlardan geri alinip alinmamasina, tam mukellef sermaye
sirketinin yillik satis hasilati ve diger gelirlerinin toplam tutarina gore ayri ayri ya da birlikte
%15 oranini sifira kadar indirmeye veya bir katina kadar artirmaya Cumhurbaskani yetkili
olacaktir.

Baska bir diizenleme olabilir miydi?

Oncelikle 29.09.2020 tarihli 1. miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Yeni Ekonomi
Programi’'nin (YEP) vergi hedefleri arasinda “vergi mevzuatinin sadelestiriimesi, etkin
olmayan istisna, muafiyet ve indirimlerin gézden gegcirilmesi ve kademeli olarak
kaldiriimasinin surdirdlmesi” oldugunu hatirlayalim.

Hisse geri aliminda uygulanacak %15 verginin nedeni, GVK’da iki yildan fazla elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dodan deger artis kazancinin vergilenmemesi ve
bu iglemin “vergisiz kar dagitimi” olarak gorulerek bu islemin yapilmasinin dniine
gecilmesidir.

Duzenleme baska bir sekilde yapilabilir miydi? Evet. Gergek kisilerin iki yildan fazla elde
tuttugu ve geri alima konu edilen hisseler ve paylardan elde edilen deger artis kazanci
stopaja tabi tutularak veya beyan kapsamina alinarak vergilenebilirdi. Bu sekildeki bir
vergileme daha adil ve YEP ile agiklanan hedefle uyumlu olurdu. Aksine yeni dizenleme
ne bir sadelestirme getirdi ne de bir istisnayi kaldird.

Tam tersi yasalasan bu dizenlemeyle vergi sistemi daha carpik hale gelecek. Clnku
GVK’nin 94’lUnci maddesi esas itibariyla “istihkak sahiplerinin gelir vergilerine mahsuben
tevkifat” yapmayi duzenler ve yapilan tevkifat gelir sahiplerinin kazanglarindan mahsup
esasina dayanir. Bu nedenle 6ngorilen %15 stopaj uygulamasi 94’lnci maddedeki vergi
teknigine de uygun olmayip, GVK’nin sistematigine de uymadigi disutintlmektedir.

Kimin vergisi?

Bu duzenlemedeki %15 kimin vergisinden mahsup edilmek Uzere tevkif edilecektir? Hic
kimsenin. Bu nedenle de hisse geri alimindaki bu yeni “vergi glvenlik miessesesi”,
uygulanan diger “vergi glivenlik miiessese’lerinden farklidir. Ornegin kontrol edilen
yabanci kurum kazanci kapsaminda Turkiye’de vergilendiriimis kazang, yurt disindaki
kurum tarafindan sonraki yillarda dagitildiginda elde edilen kar paylarinin daha énce
Tarkiye’de vergilendirilmis kismi ayrica vergilendiriimemektedir.
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Duzenleme kapsaminda kesilecek “%15’lik vergi” sermaye sirketlerinin varliklarinda
azalmaya neden olacaktir. Ozellikle halka agik sirketlerinin aciklik oranlari dikkate
alindidinda, bu dizenlemeden en fazla zarar gorecek olanlar hisse senedi yatirnmcilari ile
bireysel emeklilik planlarini hisse senedi yatirim fonlarinda degerlendiren tasarruf sahipleri
olacaktir. Clnkl azinlik olarak hisse geri alimini engellemeleri hakim ortak karsisinda
mumkin olmayacaktir. Diger taraftan hakim ortaklar da hisse geri alimini sirketin menfaati
icin yapmaktadir.

Dolayisiyla yatirimcilarin umudu, Cumhurbaskani tarafindan yetki kullanilarak halka agik
sirketler icin %0 olarak belirlenmesidir.

Diger taraftan, dizenleme “vergide miilkiyet hakkinin korunmasi” ilkesi ¢cergevesinde ele
alindidinda, %15 vergiyi 6ddemek durumunda olan tam mukellefler sirketlerin zarara
ugradiklar ve bu zararlarinin tazmini iddiasinin gindeme getirilebilecegi ve/veya
dizenlemenin Anayasa’ya aykiriligi iddia edilebilir.

Bu yazi Ekonomist dergisinin 15 Kasim 2020 tarihli 2020/31. sayisinda yayinlanmistir.

Bu makalede yer alan aciklamalar, yazarinin konu hakkindaki kisisel goriigtinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen
yapisiI nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapiimadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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