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Uluslararasi vergi hukukunda hibrit finansal
araclar sorunu

Mesut Karadag
Girig

Son yillarda gelisen mobil uygulamalar 6zellikle uluslararasi ticaretle ugrasan sirketler
tarafindan énemli 6lgtide kullaniimaktadir. Bununla birlikte bilgi iletisim teknolojileri de
sirketlerin Uretim ve yonetim surecine dahil edilmekte ve vergi planlama stratejilerini
glUglendirme amagcli kullaniimaktadir. Bu kapsamda 6zellikle Cok Uluslu Sirketler (CUS),
ulkelerin vergi mevzuatini detayl bicimde tanimakta ve ayni durumlarda farkh tlkelerde
nasil muamele yapildigini gérebilmektedir. Hibrit finansal araglar, Glkelerin finansal bir
araci farkli olarak nitelendirmeleri esasina dayanir. Bu farkli nitelendirme sonucu sirketler,
vergi planlama stratejileriyle vergisel yukumlultklerini 6nemli l¢clide azaltabilmektedir.

Vergi gelirlerinin azalmasi tehdidi kargisinda ulkeler, hibrit finansal araclar Gzerinden ve
genel olarak diger matrah asindiran ve kar transferine neden olan vergisel sorunlar
karsisinda bir reaksiyon olusturmaya ¢alismistir. Bunun neticesinde OECD, 15 adet BEPS
Eylem Planlarindan ikincisini hibrit uyumsuzluklara ayirmig ve hibrit finansal araglarin
vergilendirmede meydana getirdigi sorunlara da deginmistir.

Bu ¢alismada hibrit finansal araglarin ne oldugu, vergilendirme sorununa nasil yol acgtigi,
uluslararasi vergi anlasma hukukundaki kapsami ve OECD’nin konuya yaklasimi ve
¢6zum Onerilerine yer verilmistir.

1. Hibrit finansal araglar

Turk Dil Kurumuna gore hibrit kelimesi “melez” anlamina gelmektedir®. Dolayisiyla hibrit;
karisik, katisik, karma anlamina gelecek sekilde ifade edilebilir. Vergilendirme agisindan
karma, katisik ifadelerinin anlami, bir finansal aragtan elde edilen gelirin farkl tlkeler
tarafindan farkli sekilde nitelendirilmesi ya da bir finansal aracin birden fazla finansal
Ozellik gostermesidir.

Finansal arag ise en genel sekliyle, bir kurumun bagka bir kurumun yGkimlalaga
kapsaminda finansal bir degerini edinmesini saglayan bir sézlesme Grtnu olarak
tanimlanabilir. Burada bir tarafin, diger tarafin yikumlaligi kapsaminda edindigi deger,
borg¢ iliskisine dayanan alacak hakki ya da ortaklik iliskisine dayanan sirket hakki olabilir.

Bu tanimlardan yola ¢ikarak, hibrit finansal aracin en genel tanimina ulasmak mimkunddar.
Hibrit finansal araclar, gelir ya da vergiyi doguran olayin tarafi iki ya da daha fazla Glkenin;
bir kurumun, diger bir kurumun yikimlaligi kapsaminda elde ettigi degeri vergisel agidan
farkli olarak nitelendirdigi; alacak hakki ya da sirket hakki 6zelliklerinden birisini net olarak
yansitmayan sézlesme Urtnleridir. Boylece hibrit finansal aracglarin sahibine alacak ve

sirket hakkini belirli 6lgtide ayni zamanda veren ve ekonomik ézellikleri dikkate alindiginda

1Tiirk Dil Kurumu, www.tdk.gov.tr (Erisim Tarihi:27.10.2019)
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alacak hakkini temsil eden tahviller ile sirket hakkini temsil eden hisse senetleri arasinda
bir noktada kaldigi ifade edilebilir?.

Finansal araglarin bu hibrit niteligi vergilendirme agisindan nasil muamele edilecegini de
onemli dlgide etkilemektedir. Borg iliskisine dayanan alacak haklarinin getirisi faiz iken,
sermaye iliskisine dayanan sirket haklarinin getirisi temettaduar (kar payi). Bu durum geliri
doguran olayin birden fazla ulkeyi ilgilendirmesi halinde vergisel agidan farkli
muamelelerde bulunulmasina ve vergi kaybina yol acabilmektedir. Calismanin ilerleyen
kisimlarinda bu duruma iliskin aciklamalara ve dérneklere yer verilmigtir.

2. Hibrit finansal araglardan kaynaklanan vergisel sorunlar
2.1. Hibrit finansal araglarda nitelik problemi ve ulusal vergileme sorunlari

Hibrit finansal araclarin tek bir finansal aracin ekonomik 6zelliklerini tasimamasi,
vergilendirmenin niteliginin ve dolayisiyla uygulanacak olan vergi oraninin farkli olmasina
neden olabilmektedir. Bu bolimde hibrit finansal araglarin niteligini analiz eden
acglklamalara ve ulusal vergilendirme sorunlarina yer verilmistir.

Hibrit finansal aracglardan elde edilen gelirin nitelendiriimesinde ilk ayrim noktasi, yukarida
da ifade edildigi Gzere, s6z konusu gelirin bir sirket hakkindan mi yoksa alacak hakkindan
mi kaynaklandigidir. Alacak haklari ile sirket haklari kiyaslandiginda, alacak haklarinin risk
unsurunun borcun ve faizin vadesinde 6denememesi oldugu belirtilebilirken, sirket
haklarinda risk unsuru daha fazladir. Sirket haklarinda yillik getiri belirsiz olup; gelir, s6z
konusu sirketin karina baghdir®.

Vergilendirme agisindan alacak haklarindan dogan gelirler ile sirket haklarindan dogan
gelirlerin farklarindan birisi de 6demeyi yapan agisindan, alacak hakkinin nemasi olan
faizin giderlestiriimesi mumkun iken, sirket haklarina iliskin temettiintin giderlestiriimesi
mumkuan degildir. Ayrica; temettu 6demeleri Gzerinden 6deme yapan tarafin tevkifat
yapmasl ya da s6z konusu temettlinin vergiden istisna edilmesi durumu gindeme
gelebilmektedir®. Alacak haklari ile sirket haklari arasindaki farkliliklardan birisi de
sermaye temini ya da sirket haklari Gzerinden elde edilecek gelirlerdeki vergi yukinun
alacak haklarina gére genellikle daha ytiksek olmasidir. Bu nedenle finansman ihtiyaci
duyan taraflar, finansman maliyetini azaltmak igin hibrit araglara basvurabilmektedir.

2Emrah Ferhatoglu, BEPS Projesinin Vergi Anlagsmalari Hukukunda Hibrit Finansal Araglar Sorununa
Etkisi, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1:326, Kasim 2015, s. 18

3 Brian Coyle, Hybrid Instruments, Financial Financial World Publishing, United Kingdom, 2002, s. 4
4 Faizlerin giderlestiriimesi Tlrk vergi mevzuatina gére Gelir Vergisi Kanunu’nun 40’inci ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 8’inci maddesine gére mimkiin iken, ayni maddelerde indirilebilecek giderler
arasinda temettl 6demesine yer verilmemigtir. Ayrica; Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun 30’uncu
maddesine goére dar mikellef kurumlara yapilan temettii 6demeleri izerinden tevkifat yapiimasi
gerekmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-b maddesinde ise yurt disindan elde edilen istirak
kazanci istisnasi diizenlenmistir.
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2.2, Hibrit finansal araglardan kaynaklanan uluslararasi vergilendirme sorunlari

Mukellefler, vergi planlama stratejileri kapsaminda hibrit finansal aracglara bagvurarak
finansal maliyetlerini ve vergi yuklerini minimize etmeye calismaktadir. Bu bolimde
mukellefler agisindan hibrit finansal araclar tzerinden elde edilen kazanimlarin
vergilendirme sorununa nasil yol agtigina OECD Model Vergi Anlagmasi ve gesitli ornekler
Uzerinden yer verilmistir.

2.2.1. Hibrit finansal araglar sorunu ve OECD Model Vergi Anlagmasi

OECD Model Vergi Anlasmasi, Ulkeler igin baglayici olmasa da uluslararasi vergi
anlasmalari icin dnemli bir “model” olusturmakta ve taraflar anlasma maddelerini burada
belirtilen genel ¢cerceve kapsaminda mizakere ederek belirleyebilmektedir.

OECD Model Vergi Anlasmasinin 6 ile 22’'nci maddeleri arasinda, kazang unsurlarinin
taraf devletler arasinda nasil vergilendirilecegi belirlenmekte, vergilendirme yetkisi taraf
devletlerden munhasiran birisine veya her ikisine de verilmektedir. OECD Model Vergi
Anlagsmasi’nin 10’'uncu maddesi temettilerin, 11’'inci maddesi ise faizlerin
vergilendiriimesini diizenlemektedir. Her iki maddede de esas vergilendirme yetkisi ikamet
devletine tahsis edilmis, kaynak devlete sinirli vergilendirme yetkisi taninmistir.

OECD Model Vergi Anlagsmasinin 10’uncu maddesine gore temettinin gergek lehdari bir
sirketse ve temettl dagitan sirkete en az %25 oraninda istirak gergeklesmisse kaynak
devleti en fazla %5, diger hallerde de en ¢ok %15 oraninda tevkifat yapabilir. Model
Anlasmanin faiz gelirlerini dizenleyen 11’inci maddesine gore ise kaynak devletin
vergilendirme yetkisi %10 tevkifat ile sinirlandirilmistir. Dolayisiyla hibrit finansman
araglarin uluslararasi vergilendirmedeki ilk etkisi, kaynak devletin vergilendirme yetkisinin
sinirini belirleyebilmesidir. Kaynak devlet, sinirli olan vergilendirme yetkisini, temettllerde
ve faizlerde farkl oranlarda kullanabilmektedir.

Hibrit finansman araglar nedeniyle uluslararasi alanda olugan bir diger vergilendirme
sorunu, taraf devletlerin s6z konusu finansal arag Gzerinden elde edilen geliri farkli
nitelendirip Model Anlagsmada farkli maddeleri kullanmalari nedeniyle cifte vergilendirme
ya da cifte vergilendiriimemeye neden olunmasidir> Calismanin ilerleyen bolimiinde bu
durumlar da érneklendirilmigstir.

2.2.2. Hibrit finansal araglarin neden oldugu vergilendirme sorunlari-6rnekler

Hibrit finansal araglarin neden oldugu vergilendirme sorunlari agsagida érnekler Gzerinden
aciklanmistir:

5 Konuyla ilgili detayli agiklamalar icin bkz: Emrah Ferhatoglu, agm, s. 21, 22
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Ornek:1°

A sirketi A Ulkesinde mukimdir ve B sirketinin hisselerinin tamamina sahiptir. A Ulkesinin
vergi mevzuatina gore s6z konusu finansman bir sermaye araci iken, B tlkesinin vergi
mevzuatina goére verilen borgtur. Bu kapsamda B llkesinde mukim sirket yapilan 6demeyi
vergi matrahindan indirebilirken, A Ulkesinde mukim olan A sirketi istirak kazanclari
istisnasindan yararlanabilecektir. Bu durumda elde edilen gelir vergi diginda kalacak ve
cifte vergilendirmeme (double non-taxation) durumu ortaya ¢ikacaktir’.

A $iRKETi A ULKESI
A
finavaman faiz/temettii

Ornek:2

Ornek 1’deki sirketler yine ayni varsayimlarda A ve B (lkelerinde mukimdir. A sirketi B
sirketine yine finansman saglamaktadir. A Ulkesi bu finansman aracini borg verme islemi,
B Ulkesi ise sermaye temini olarak nitelendirmektedir. Bu durumda B ulkesi s6z konusu
temettl 6demesi Uzerinden tevkifat yaptiginda ve A Ulkesi de faiz geliri Gzerinden
vergilendirme yaptiginda, ayni vergi konusu uzerinden gifte vergilendirme s6z konusu
olacaktir.

3. Hibrit finansal araglardan kaynaklanan sorunlara ¢é6ziim onerileri/BEPS 2 No’lu
Eylem Plani

Hibrit finansal araclardan kaynaklanan uyumsuzluklarin neden oldugu vergi sorunlari
OECD’nin BEPS 2 No’lu Eylem Planr’'nda detayli olarak agiklanmis ve bu sorunlara kargi
Oneriler getirilmistir. Bu dnerilerden birisi, hibrit finansal ara¢ kuralinin uygulanmasidir.

Hibrit finansal arag kuralina gore, hibrit finansal araclardan kaynaklanan uyumsuzlugun
giderilmesi igin;

- Odemeyi yapan iilkede matrahtan indirim/giderlestirme durumu reddedilmeli,

- Egder 6demeyi yapan ulkede indirim/gider reddi yapilmamigsa s6z konusu tutar
O0demeyi alan Ulkede vergilendirilebilir gelire dahil edilmeli,

- Vergi mikellefleri s6z konusu islem nedeniyle elde edilecek geliri makul bir zamanda
vergilendirilebilir kazanca dahil etmelidir (makul bir zamanda mukelleflerin s6z

6 Konuyla ilgili 6rnekte, OECD’nin Hibrit Uyumsuzluk Dizenlemelerini konu edinen BEPS 2 No’lu
Eylem Planindan yararlaniimigtir. Detayli ilgi icin bkz: BEPS Action 2 Final Report: Neutralising the

Effects of Hybrid Mismatch Arrangements, s. 175, www. oecd-ilibraray.org (Erigim tarihi: 27.10.2019)
7 OECD’nin BEPS 2 No’lu Eylem Planinda bu temel 6rnek etrafinda A ulkesinin kismi istisna
uygulamasi ve B Ulkesinin disuk oranli vergi uygulamasi durumlarina da yer verilmekte; s6z konusu
durumlarda da benzer sekilde vergi kaybi oldugu agiklanmaktadir.
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konusu kazanci gelirlerine dahil etmeleri halinde hibrit finansal ara¢ kuralina
basvurulmayacaktir)®.

Hibrit finansal ara¢ kuralinin uygulanmasinda éncelik (primary rule), 6demeyi yapan
ulkede vergi matrahindan indirimin reddedilmesidir. Bu durumun saglanamamasi
durumunda ikincil kural uygulanarak 6demeyi alan tarafin bulundugu ulkede istisna
uygulanmayacaktir (secondary/defensive rule).

Hibrit finansal arag¢ kuralinin kapsami, demenin iligkili bir kisi ya da mukellefin
kurgulanmis bir diizenlemenin pargasi-tarafi oldugu durumlar olarak ¢iziimekte ve kaynak
Ulkede yatirrm yapilmasina yonelik 6zel duzenlemeler varsa bu durumlar istisna olarak
diizenlenmektedir®.

Hibrit finansal arag¢ kurali gibi hibrit finansal uyumsuzluklarin neden oldugu sorunlarin
¢6zumd igin uluslararasi alandaki politika énerilerden bir digeri OECD Model Vergi
Anlagsmasina 6zel hikkiimler konulmasidir'®. OECD Model Vergi Anlagmasinin ne 10’uncu
maddesinde ne 11’inci maddesinde hibrit finansal araglari net bicimde kapsayan bir
hikdm vardir. Bu nedenle Model Anlasmada dogrudan bir duzenleme yapilmasi
Onerilmektedir.

Finansal araglardan kaynaklanan hibrit uyumsuzlugun giderilmesi i¢in yapilan onerilerden
birisi de kaynak devlet yorumuna Ustiinliik tanimasidirt!. Bu durum da esas kural (primary
rule) gibi sorunun kaynak Ulkede ¢ézilmesine galismaktadir.

Hibrit finansal araglarin neden oldugu sorunlarin ¢6zimu i¢in yapilan énerilerin bazilari
Ulkesel dlgekte politika dnerilerini igerir. Bunlarin énemli bir kismi genel 6zellikler
tagimaktadir. Ornegin; tlkelere i¢ hukuk kurallarinin uyumlastiriimasi ve farkliliklarin
giderilmesi dnerilmektedir. Ayrica, hukukun kotlye kullaniimasi ve iglemlerin gergek
mahiyetinin dikkate alinmasi gibi genel kétlye kullanma karsiti kurallar (general anti-
abuse rules) ile birlikte spesifik olarak hibrit araglara yonelik kétlye kullanma karsiti
kurallar (spesific anti-abuse rules) da diizenlenmelidir*?*

Sonug¢

8 BEPS Action 2 Final Report: Neutralising the Effects of Hybrid Mismatch Arrangements, s. 23,
https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/9789264241138-
en.pdf?expires=1572171443&id=id&accname=guest&checksum=A1DB1E9E76034C1B92CADE34
2428F71A (Erisim tarihi: 27.10.2019)

9 BEPS Action 2 Final Report: Neutralising the Effects of Hybrid Mismatch Arrangements, s. 24,
www. oecd.org (Erisim tarihi: 27.10.2019)

10 Emrah Ferhatoglu, agm, s. 26

11 Emrah Ferhatoglu, agm, s. 26

12 OECD, Hybrid Mismatch Arrangements: Tax Policy and Compliance Issues, s. 13, 14, 15
https://www.oecd.org/ctp/aggressive/HYBRIDS ENG_Final October2012.pdf (Erisim

Tarihi:27.10.2019)
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OECD’nin BEPS 2 No’lu Eylem Plani hibrit uyumsuzluk dizenlemelerini konu etmektedir.
Bu kapsamda hibrit finansal araglarin meydana getirdigi vergisel sorunlar, uluslararasi
vergi hukuku alaninda hibrit varliklarla birlikte hibrit uyumsuzluk tarlerini olusturmaktadir.

Finansal araclarin meydana getirdigi hibrit uyumsuzluk, bir tarafta matrahtan indirim, diger
tarafta gelire dahil edilmeme (deduction/non-includable) seklinde, elde edilen gelirin
verginin diginda kalmasina yol agmaktadir. Bu dogrultuda taraflara énerilen esas kural,
kaynak devletteki indirimin uygulanmamasidir. Bunun s6z konusu olmamasi halinde
ikamet devletinde ikincil kural uygulanarak istisna hikimlerinin uygulanmasi
engellenecektir.

Finansal araclarda hibrit uyumsuzluklarin giderilmesi icin yapilan diger oneriler; OECD
Model Vergi Anlasmasina spesifik hukimler eklenmesi, uyumsuzluk durumunda kaynak
devletin yorumuna Ustunlik taninmasi, Ulkelerin i¢ hukuk kurallarinin uyumlastiriimasi,
genel kotlye kullanma kurallarinin etkin kullanilmasinin yaninda spesifik olarak da kéttye
kullanma kurallarinin diizenlenmesidir.
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Bu makalede yer alan aciklamalar, yazarinin konu hakkindaki kisisel goriigtinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayiglarla yorumlanabilen
yapisiI nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited


https://pdfs.semanticscholar.org/edf6/93bdaa7cc71d06b64e646bfb492d37304dc5.pdf(Erişim
https://pdfs.semanticscholar.org/edf6/93bdaa7cc71d06b64e646bfb492d37304dc5.pdf(Erişim

