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Zamanasimina tabi kar payi kimin?
Abdulkadir Kahraman

2308 sayil “Sirketlerin Mururu Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun” uyarinca Hazineye aktarilan kar paylari
icin Anayasa Mahkemesi 10/04/2019 tarih ve E. 2018/136, K. 2019/21 Nolu Karari ile
“sirketin ortaklarina 6denmesine karar verilen ancak 6deme iglemi yapilmayan kar
paylarinin hazineye aktarilmasina iligkin itirazin Anayasa'ya aykiriligina karar vererek,
12.06.1933 tarih ve 2308 sayili Kanun’un 1, 2, 3 ve 4. maddelerini” iptal etti ve Karar
20.06.2019 tarihli Resmi Gazetede yayimlandi.

Karar 6ncesinde, zamanasimina ugrayan kar paylari 2308 sayili Kanunla Hazineye
aktariimaktaydi. AYM, bu uygulamaya dur dedi. Sermaye piyasalari ve sirket 6zkaynaklari
acisindan énemli bu kararin gerekgelerini ve vergilemesini inceleyelim.

Kar isteme hakki diiser mi?

Sirketler genelde kar amaci igin kurulurlar. Kar payi hakki, ortaklarin paylarina bagli
sirketteki temel haklarindan biridir. Turk Ticaret Kanunu’nda acgikca dlizenlenmistir. Halka
acik sirketler icin Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ek dizenlemeler yapilmistir. Hem TTK
hem de SPK dizenlemelerinde “kar pay1” hakkinin kullaniimasinda 6098 sayili Tirk
Bor¢lar Kanunu'nun (TBK) 146. ve 147. Maddeleri dizenlemeleri ile AYM Kararinin
yayimina kadar 2308 sayili Kanun’un 1. maddesi uyarinca 5 yillik “hak disdrtcl
zamanasimi suresi” esastir.

Ancak AYM, 2308 sayili Kanun uygulamasina dur dedi. Neden?
AYM’nin iptal gerekgeleri
AYM iptal gerekgelerini su sekilde agikhyor:

- Anayasa guvencesindeki mulkiyet hakkinin; ekonomik deger ifade eden ve degeri
parayla olculebilen tim mal varliklarini kapsadigi; kisiye baskasinin hakkina zarar
vermemek ve kanunlarin koydugu sinirlamalara uymak kosuluyla kisiye, sahibi
oldugu mal diledigi gibi kullanma, getirilerinden yararlanma ve tasarruf etme
imkani veren bir hak oldugu, sahibine tanidigi haklarin kullaniminin kisittanmasinin
bu hakka mudahale oldugu,

- Sermaye sirketlerine ait hisse/pay senetlerinin ve tahvillerinin zamanagimina
ugrayan faiz, kar ve ikramiye gibi menfaatlerinin “5 yilda”, pay senetleri ve
tahvillerinden bedele inkilap etmis olanlarinin zamanagimina ugrayan bedellerinin
“10 yilda” Hazineye aktariminin “mulkiyet hakkina mudahale oldugu”,

- “Hak dusuricu zamanasiminin® mulkiyet hakki bakimindan degisiklik
yaratmayacag! ve zamanasimi ile alacak haklarinin “eksik borca” donustigu;
borglunun borcu éderse ifanin gegerli bir ifa oldugu, fakat borglunun borcu ifa
etmeyebilecedi,

- Zamanasimi ile borg karsiligi olarak sirkette bulunan degerlerin, zamanasimi
sonrasinda sirketin serbestce tasarruf edebilecegi 6z varliga donustigii,

- Bu halin zamanasimina ugrayan borg Uzerindeki miilkiyet hakkinin sinirsiz ve
siiresiz olarak ortadan kaldiriimasinin ve borcun 6denmesinin de éntine gectigi,
s6z konusu bedellerin hazineye aktariminin, sirketin malvarligini dogrudan
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azaltmasli yaninda dolayli olarak da sirket ortaklarinin paylarinin degerini
duslrmesi sebebiyle “ortaklarin mulkiyet hakkina dolayli bir etki gosterdigi”,

- Anayasa’nin 35. maddesindeki kamu yarari amaciyla ve kanunla sinirlandirilabilen
mulkiyet hakkina iliskin hilkmin Anayasa’ya uygunlugu tartismasinda; kamu yarari
amaci tasimasi ve olcululik kriterini yerine getirmesi gerektigi, hUkmun oélcilulaga
degerlendiriimesinde “elveriglilik, gereklilik ve orantililik” ilkelerinin dikkate alinmasi
gerektigi,

- Zamanasimina ugramis borglarinin karsiligini olusturan mal varhig1 Gzerinde
sirketlerin de mulkiyet hakkina bagdli serbestce tasarruf hakki sahip olmasi
nedeniyle Anayasa’ya aykiriligi ileri suriilen hitkkmiin sirkete asiri bir kiilfet
ylikledigi,

- GUnumuz kosullarinda devletin gelir saglamak icin vergi ve benzeri baska araclara
basvurabilmesi mimkuin iken 1933 yilinda ihdas edilen Kanun ile kér payi hakki
veren senetler ve tahvillerin zamanasimina ugrayan faiz ve kar paylarinin
hazineye aktariimasinin “él¢ulii bir miidahale” olamayacagindan;

Sirketlerin zamanasimina ugramis borglari niteliginde olan kar paylarinin Hazineye
aktarimini dngoren kuralin sirketlerin mualkiyet hakkini 6lgtistz bir bicimde sinirlandirdigi
icin iptal edilmistir.

Borglar Kanunu’nda hak dustirict sure

AYM karari sonrasinda TBK’daki zamanasimi slrelerine gore islem tesis etmek gerekiyor.
TBK’nun 146. ve 147. Maddeleri incelendiginde, “kanunda aksine bir hikim
bulunmadik¢a, her alacagin on yillik zamanagimina tabi oldugu; kira bedelleri, anapara
faizleri ve Ucret gibi diger donemsel edimler igin ise bu surenin 5 yillik zamanagimina tabi
oldugu” gorulmektedir.

Hisse senetlerine kar pay1 6denmesi

TTK, “hisse senetleri” ve “intifa senetleri” ile ilgili hUkimler icermekte ve gerek hisse
senetleri gerekse intifa senetleri, sirkete sermaye koyan ortaklara veya kurucu ortaklara
verilen senetler olup, senet sahiplerine kar payi ddemesi yapilabilmektedir. Dolayisiyla,
“hak disurici zamanasimi” s6z konusu olmadiginda sirket s6z konusu sahiplerine kar
pay! 6demesini yapmakla yukumladuar. Ancak AYM Kararindaki gibi, zamanagimi
sonrasinda hak sahiplerine 6denecek kar payinin eksik borg halini almasindan dolay,
borcun karsiligini olusturan degerler sirketin serbestce tasarruf edebilecedi 6z varliga
donusmektedir.

Diger bir deyisle, bu ké&r paylarinin karsiligini olusturan degerler Gzerinde ortakligin
serbestce tasarruf etme hakki vardir. Ancak bu degerlerin serbest tasarrufu ile ilgili “ana
s6zlesmede” bir hUkim olup olmadigi, bir hikiim olmamasi halinde sirketin genel
kurulunda durum deg@erlendirildikten sonra alinacak karar dogrultusunda “serbest tasarruf
etme/etmeme yoninde islem yapilmasi” daha dogru olacaktir.

Serbestge tasarrufta vergi
Sirketin zamanagimina tabi kar payini “serbestge tasarrufu” halinde bu degerler, “Turkiye
Cumhuriyeti tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Turkiye'de bulunan mallarin

ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali veraset ve intikal vergisine tabi” olacaktir.
Cunku sirket herhangi bir bedel 6demeden bir degeri mal varligina katmistir.
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Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’'na gére tiizel kisiler diger bir deyisle “sirketler” de
mukelleftir. Ayni Kanunda "mal" tanimi, “mulkiyete konu olabilen menkul ve gayrimenkul
seylerle mal varliina girebilen sair btlin haklari ve alacaklar1” kapsar. Diger taraftan,
“ivazsiz intikal" tanimina “hibe yolu veya herhangi bir tarzda olan ivazsiz edinimleri”
dahildir.

Dolayisiyla, sirketin zamanasimi suresi gecmis olan “hisse senetlerine” 6denecek kar
paylarini serbestce tasarrufunda sirketin bu degerleri bir bedel veya borg ylkiine girmeden
karsiliksiz elde ettiginden, sirket VIVK’'nin 16. maddesine gore hesaplanan vergiyi beyan
edip 6demesi gerektigi kanaatindeyiz. S6z konusu islem nitelik itibari ile bir kazang¢ degil,
ivazsiz edinilen bir degerdir.

Diger taraftan, intikal vergisi ddenen degerler “ortaklara borglardan” ¢ikarilarak gecmis yil
karlari hesabinda veya 6zkaynaklar altinda uygun bir hesapta izlenebilir. Ozkaynaklar
altinda izlenen bu tutarlarin Gelir Vergisi Kanunu 38. Maddesine gdre “ticari kazang
tespitinde tesebbils 6z sermayesinin hesap dénemi sonu ve basindaki degerleri arasindaki
olumlu farka gére hesaplanmasi sirasinda isletmeye ilave olunan deger olarak tespit
edilen tutardan indirilmesi” gerektigi kanaatindeyiz.

Gecgmis donemlerde Hazineye aktarilan kar paylari igin yapilan stopaj 6demelerinin iadesi
ayrica deg@erlendirilmelidir.

Diger taraftan AYM karari sonrasinda bu tutarlari “serbestce tasarruf etmeye” karar veren
sirketlerin 6zkaynaklarinin guclenmesine olumlu etkisi olacaktir.

“Alacagindan habersiz olan, kaybindan bihaberdir”.

Bu yazi Ekonomist dergisinin 11 Adustos 2019 tarihli 2019/33. sayisinda yayinlanmistir.

Bu makalede yer alan aciklamalar, yazarinin konu hakkindaki kisisel goriigtinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen
yapisi nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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