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Yabanci ortaga dagitilan kar payinda vergilendirme ve gercek
lehdar kavrami

Av. Ege Ertutar
l. Giris

Tanimi ve yorumlanmasi hakkinda hendz bir goras birligi olusmamis “gercek lehdar”
kavrami uluslararasi vergilendirme uygulamasinda siklikla karsimiza ¢ikan énemli bir
glvenlik miessesesidir.

Yabanci ortakl sirket kuruluglarinin gergeklestigi tlkemizde, ortaklara dagitilan temettulere
iliskin olarak cifte vergilendirme sorunu siklikla karsimiza ¢gikmakta ve bu noktada Cifte
Vergilendirmenin Onlenmesi Anlagmalarinda (‘CVOA”) 6ngériilen temettilere uygulanacak
indirimli stopaj uygulamasindan faydalaniimasina iliskin olarak “gercek lehdar” kavrami
oldukca énem tasimaktadir. Nitekim Tirkiye’nin tarafi oldugu Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagsmalarinin pek gogunda indirimli stopaj oranindan faydalanmada temettl elde eden
ortagin elde edilen temettiinin gercek lehdari olma kosulu éngoérulmustar.

Gergek lehdarin tanimina iliskin ne yerel ne de uluslararasi mevzuatta mevcut acgik bir
dizenleme bulunmamaktadir. Ayni sekilde, s6z konusu kavramin degerlendiriimesine
iliskin istikrar kazanmis yargi kararlari da mevcut degildir. Olasi ihtilaflarin ¢6ziminde ise
Turkiye’nin tarafi oldugu CVOA’larda yer alan bu kavramin hukuki niteliginin
degerlendiriimesine iliskin olarak OECD Model Vergi Anlagsmasi ve bu anlagmaya iligkin
yorum Kitabinda yer alan agiklamalara bagvurulmasi ve uluslararasi yargi kararlarindaki
kistaslarin degerlendiriimesi gerekecektir.

Il. OECD Model Vergi Anlagmasi kapsaminda gergek lehdar

Gercek lehdar kavrami OECD Model Anlagmasinin “temettuler”, “faiz” ve “gayrimaddi hak
bedelleri” baslkli ¢ maddesinde yer almakla birlikte, kavramin tanimina iliskin model
anlagsmada net bir ifade bulunmamaktadir.

Model anlasmanin 10. maddesinde temettu gelirlerinin ne sekilde vergilendirileceqi
dizenlenmis olup ilgili madde hikmu su sekildedir:

“1. Bir Akit Devletin mukimi olan bir sirket tarafindan diger Akit Devletin bir mukimine
odenen temettiiler, bu diger Devlette vergilendirilebilir.

2. Bununla beraber, bir Akit Devletin mukimi olan sirket tarafindan édenen temettiiler bu
Devletin mevzuatina gére de vergilendirilebilir; ancak, temettiiniin gercek lehdari diger Akit
Devletin bir mukimi ise bu sekilde alinacak vergi asagidaki oranlari asmayacaktir:

a) Gergek lehdar, temettii 6deyen sirketin sermayesinin dogrudan dogruya en az
ylizde 25’ini elinde tutan bir girket (ortaklik harig) ise gayrisafi temettii tutarinin
ylizde 5';

b) Tim diger durumlarda gayrisafi temetti tutarinin yiizde 15'i.
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Akit Devletlerin yetkili makamlari, bu sinirlamalarin uygulama seklini kargilikli anlagma ile
belirleyeceklerdir. Bu fikra, temettlilerin 6dendidi kazanglar ybniinden sirketin
vergilendirilmesini etkilemeyecektir.

3. Bu maddede kullanilan "temettii" terimi, hisse senetlerinden, ‘“intifa” senetlerinden veya
‘intifa” haklarindan, maden hisselerinden, kurucu hisse senetlerinden veya alacak
niteliginde olmayip kazanca katilmay saglayan diger haklardan elde edilen gelirler ile
dagitimi yapan sirketin mukim oldugu Devletin mevzuatina gére, vergileme ybniinden
hisse senetlerinden elde edilen gelirle ayni muameleyi géren diger sirket haklarindan elde
edilen gelirleri ifade eder.

4. Bir Akit Devlet mukimi olan temettiiniin gercek lehdari, temettiiyi 6deyen girketin mukim
oldugu diger Akit Devlette yer alan bir is yeri vasitasiyla ticari faaliyette bulunursa ve
temettii elde edilmesi ile bu ig yeri arasinda etkin bir bag bulunmaktaysa, 1’inci ve 2°nci
fikra hiikiimleri uygulanmayacaktir. Bu durumda, 7°’nci madde hiikiimleri uygulanacaktir.

5. Bir Akit Devilet mukimi olan bir sirket, diger Akit Devlette kazang veya gelir elde
ettiginde, bu diger Devlet, temettiilerin kendi mukimlerinden birine 6denmesi veya temetti
elde edilmesi ile bu diger Devlette bulunan bir is yeri arasinda etkin bir bag bulunmasi
durumlari hari¢ olmak lizere, bu sirket tarafindan 6denen temettliler lizerinden herhangi bir
vergi alamayacagi gibi, 6denen temettiilerin veya dagitiimamig kazancin tamamen veya
kismen bu diger Devlette elde edilen kazancgtan veya gelirden olugsmasi durumunda bile,
bu sirketin dagitiimayan kazanglari (izerinden bir dagitiimayan kazang vergisi alamaz.™

Madde hukmuUnun birinci fikrasinda vergileme yetkisinin temettiyl elde eden kiginin
mukim oldugu devlette oldugu ifade edilse de, maddenin ikinci fikrasinda temettinin elde
edildigi kaynak UGlkeye de vergilendirme yetkisi taninmistir.

Ayni fikrada kaynak devlete taninan vergileme yetkisinde sinirlamaya da gidilmistir. Buna
gore, dagitilan temettiiniin gergek lehdari olmasi kosuluyla temettiiyl 6deyen sirketin
sermayesinin en az % 25’ine sahip ise kaynak devlette gayrisafi temettl tutarinin % 5’i
oraninda vergilendirilecektir.

Madde hikmuinden de anlagilacagi Uzere indirimli orana (azami % 5) tabi olabilmek icin
temettl elde edenin;

Diger akit devlette mukim olmasi,

Sahis sirketleri diginda bir sirket olmasi,

Temettindn gercek lehdari olmasi,

Temettl ddeyen sirketin sermayesinin dogrudan dogruya en az % 25ine sahip
olmasi sartlarinin timiini tasiyor olmasi gerekmektedir. 2

YVVVY

Ozetleyecek olursak gergek lehdar kavramina iliskin gikarimlar yapilabilmekte ise de
kavramin tanimina iliskin model anlagsmada net bir ifade yer almadigindan, yorumlarla
sinirh kalmaktayiz.

1 OECD; Model Tax Convention on Income and on Capital, 2014.

2 Vergi Diinyas1 Batun, Mehmet (2016).Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 Cercevesinde Temettii
Gelirlerinin Vergilendirilmesi. Vergi Diinyasi, Y1l 36, Say1 422.
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Bununla birlikte model anlasmanin temetttlerin vergilendiriimesi ile ilgili madde 10’a iliskin
yorumunda, temettu elde eden akit devletin elde ettigi temettl Uzerinde tasarruf hakkina
sahip olmasi gerektigi anlagiimaktadir.

lll. Kurumlar Vergisi Kanunu ve Turkiye’nin taraf oldugu Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagsmalarn kapsaminda degerlendirme

Yabanci ortaga yapilacak kar dagitiminda hangi oranda gelir vergisi tevkifati yapilacagi
hususunun belirlenmesi agisindan ilk olarak yabanci ortagin Turkiye'deki mukellefiyet
durumunun tanimlanmasi 6nem tasimaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 3. maddesinin 2. fikrasinda “dar
mukellefiyet”in tanimi su sekilde yapilmistir:

“Dar miikellefiyet: Kanunun 1’inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tirkiye'de elde ettikleri
kazanclari (izerinden vergilendirilirler.”

Yine KVK’nin 30. maddesinin 1. fikrasinda; dar mikellefiyete tabi kurumlarin maddede
sayllan kazang ve iratlari Uzerinden bu kazang ve iratlari avanslar Uzerinden bu kazang ve
iratlari avanslar da dahil olmak Uzere nakden veya hesaben 6deyen tahakkuk ettirilenler
tarafindan %15 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilacagi hukmune yer verilmistir.

Ayni maddenin 3. fikrasinda ise dar mukellef ortaga dagitilan kar payi Gzerinden %15
oraninda kurumlar vergisi stopaji yapilacagi hikim altina alinmistir.

Ancak 6te yandan yabanci ortaga dagitilacak temettiintin vergilendiriimesinde taraf tlkeler
arasinda imzalanan ve ¢ifte vergilendirme sorununun ¢éziiminde 6énemli bir ara¢ olma
roliin(i Ustlenen Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasinin varli§ina bakmak
gerekecektir.

Bu durumda Turkiye’de tam mukellef olan yabanci sermayeli sirketin, ortagi olan yabanci
sirket veya kisilere yapacagi kar dagitiminda; varsa ilgili tlke ile Turkiye arasinda
akdedilen Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hikimlerine bakmak gerekecektir.

Tarkiye'nin taraf oldugu anlagsmalarda yer alan temettliye iliskin hikimlere bakildiginda
blyik 6lglide OECD Modelinde yer alan hiikkimle paralel oldugu goriimektedir. * Az
olmakla birlikte, bazi anlagsmalarda bu paralelligin tam anlamiyla saglanamadigini
séylemek mumkiin. Orneklendirmek gerekirse Rusya ile imzalanan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasinda, temettiiniin gergek lehdarinin (diger akit devletin) sermaye
oranina bakilmaksizin vergilendirmede tek bir oran belirlendigi gorilmektedir.

3 Batun, Mehmet (2016).Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar1 Cer¢evesinde Temettii Gelirlerinin
Vergilendirilmesi. Vergi Diinyasi, Y1l 36, Say1 422.
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IV. Turk vergi idaresinin gorusii

Yabanci ortaga dagitilan temettinun vergilendiriimesine iligkin idarenin muhtelif tarihlerde
verdigi 6zelgeler mevcuttur.

Gelir idaresi’nin 29.07.2011 tarihli 6zelgesinde, sermayesinin % 38,25’nin ispanya’da
mukim girkete yapilacak kar dagitiminda hangi oranda gelir vergisi tevkifati yapilacagi
hususunda istenen gorise iliskin olarak, Turkiye ile ispanya arasinda imzalanan CVOA
uyarinca éngériilen indirimli oranin uygulanmasi igin ispanya mukimi sirketin, ispanya’da
tam mukellef oldugunu ve tim dinya kazanclari Gzerinden bu Ulkede vergilendirildigini
ispanya yetkili makamlarindan alacag: Mukimlik Belgesi ile kanitlamasi gerektigi yéniinde
aciklamalara yer verilmistir. 4

Yine Gelir idare’sinin 04.08.2017 tarihli 6zelgesinde de, merkezi Tiirkiye’de mukim sirketin
%99,96 oraninda ortagi olan Japonya mukimi firmaya dagitilacak kar payi tzerinden hangi
oranda tevkifat yapilacadi hususunda istenen goérise iliskin, Turkiye ile Japonya arasinda
imzalanan CVOA uyarinca temettii elde eden Japonya mukiminin temettiniin gergek
lehdari olmasi ve temettl 6deyen sirket hisselerinin en az % 25'’ini elinde tutmasi
kosullarini saglamak sureti ile anlasmada ongorulen indirimli oranin uygulanacagi
aciklamalarina yer verilmistir. °

Bununla birlikte hentiz gergek lehdar kosulunu saglamadigi gerekgesiyle yapilmig bir
tarhiyat olmasa da, temetti dagitilan yabanci ortagin gercek lehdarlik kosullarini saglayip
saglamadiginin analizinin vergi incelemelerine konu oldugu ve hali hazirda onun Uzerinde
vergi incelemesinin devam ettigi mevcut bilgiler arasindadir.

Ozelgeler kapsaminda, her ne kadar yurt diginda mukim ortaga dagitilan temetttinin
taraflar arasinda imzalanan CVOA hiikiimlerince indirimli oranda vergilendirilmesi
temettlyl elde eden taraf Ulkenin kendi Glkesindeki yetkili makamdan temin edecegi
mukimlik belgesinin ibrazina bagh oldugu gérulse de, dzellikle haksiz vergi rekabeti ve
vergi kaybinin énlenmesi amaci ile baglatilan BEPS (“Base Erosion and Profit Shifting”)
(“Kér Aktarimi Yoluyla Matrah Agindirmasi”) Eylem Planinin hayata geciriimesi ile birlikte
konuya iliskin baglatilan vergi incelemelerinde, mukimlik belgesinin yani sira temetti
ddemesi yapilan ortak sirketin bilangosu, yillik faaliyet raporu gibi ilave bilgi ve belgelerin
talep edildigi tecrube edilmektedir.

V. Uluslararasi yargi kararlan kapsaminda gercek lehdar
Mevzuatimizda gercek lehdar kavraminin taniminin yapilmadigindan bahsetmistik.

Bu dogrultuda vergi incelemelerinde tanimin tespit ve degerlendirmesinde yukarida bahsi
gecen OECD yorumlarindan ve uluslararasi yargi kararlarina konu olan gercek lehdar
kavramina iliskin tanim ve yorumlamalarin dikkate alinmasi gerekmektedir. Asagida
gercek lehdarin tespitinde 6nem tasiyan ve bu kavramin degerlendiriimesinde ekonomik
ve hukuki yaklasimi ele alan uluslararasi yargi kararlarina yer verilecektir.

* Gelir Idaresi Baskanligi’nin 29.07.2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.42.16.01-KVK-2/1377—59 sayili zelgesi
5 Gelir Idaresi Baskanligi’nin 04.08.2017 tarih ve 62030549-125[30-2014/155]-235835 say1l1 dzelgesi
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Prevost Karari: Bu karara konu olayda Kanada’da mukim Prevost sirketinin hisselerinin
tamami Isve¢ mukimi Volvo tarafindan satin alinmis ve kisa bir siire sonra ise tiim
hisseleri Hollanda mukimi HoldCo’ya transfer etmistir. Bu transfer sonrasinda ise
ingiltere’de mukim Henyls, HoldCo’'nun %49 hissesini satin almigtir. Taraflar arasinda
imzalanan hissedarlik s6zlesmesine gore, Volvo ve Henyls, Prevost ve HoldCo’nun yillik
kazanglarinin en az % 80’ini hissedarlara kar payi olarak dagitilacagl hususunda
anlasmigladir. Prevost, hissedarlik s6zlesmesi kapsaminda kar payini HoldCo’ya
Hollanda-Kanada Vergi anlagsmasi kapsaminda % 5 vergi kesintisi ile ddemis ve
sonrasinda HoldCo, Prevost’tan elde ettigi kar payini Volvo ve Henyls’e dagitmistir. Bunun
sonucunda Kanada Gelir idaresi, HoldCo’'nun elde ettigi kar payi bakimindan gergek
lehdar olmadigini iddia etmistir. &

Kanada Federal Temyiz Mahkemesi inceleme sonucunda;

HoldCo ile hissedarlar arasindaki iliskinin acenta veya temsilci iliskisi olmadig,
HoldCo’nun hissedarlik sdzlegsmesine taraf olmadigi,

HoldCo’nun kurulus sézlesme bilgilerinde hissedarlara temetti 6deme zorunlulugu
kilan bir hukim yer almadig,

HoldCo’nun kar dagitimi yapmamasi halinde hissedarlarinin HoldCo’ya karsi yasal
yollara basvurma hakki bulunmadig,

HoldCo’nun kar paylarini elde ettigi zaman hissedarlarina dagitilmak tzere kar
paylarinin mulkiyetine sahip oldugu

Y V. VYVYVY

hususlarini tespit ederek HoldCo’nun gergek lehdar olmadigi yénundeki iddialari
reddetmistir.

Velcro Karari: Bu davada Kanada mukimi Velcro Canada Inc. (“VCI”) tarafindan
Hollanda mukimi Velcro Holding BV (“VHBV”)’ye royalti 6demesi yapilmakta ve VHBV ise
elde ettigi royalti demelerinin % 90’in1 Hollanda Antilleri mukimi Velcro Industries BV
(“VIBV”)'ye aktarmaktadir. ’

S6z konusu olayda Kanada Gelir idaresi yapilan royalti édemelerinde gergek lehdarin
Antiller mukimi VIBV oldugunu iddia etmis ve VCI adina sorumlu sifati ile vergi tarhiyati
yapimigtir.

Ancak anilan tarhiyata karsi VCI tarafindan bagvurulan dava yolunda Kanada Vergi
Mahkemesi Hollanda mukimi VHBV’nin gergek lehdar oldugdu tespiti ile yapilan tarhiyatin
hukuka aykiri oldugu yonunde karara hukmetmistir.

Mahkeme yapmis oldugu incelemede yukarida anilan Prevost kararina atif yaparak gercek
lehdarin belirlenmesine iliskin 4 kritere vurgu yapmis ve VHBV’nin bu doért kriteri de
sagladigina karar vermigstir. Bu dort kriter su sekilde aciklanabilir:

6 Ozgeng, Ayhan Selguk Vergi Anlasmalarinda Gergek Lehdar Kavrami
" Demir, Alper Cihad (2017) Gergek Lehdar (Beneficial Owner) Kimdir? Nasil Tespit Edilir? Vergi Diinyast,
Y1l 36, Say1 432.
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1) Sahiplik:

» Yapilan gelir konusu 6deme tutarinin sirkete ait banka hesabina yatiriimis olmasi
ve anilan banka hesabi Gzerindeki tasarruf hakkinin tamamen 6édeme yapilan
sirkete ait olmasi,

» Yine banka hesabina yatirilan tutardan elde edilen faiz gelirinin 6deme yapilan
sirkete ait olmasi ve anilan hesaba yatan fonlarin degerlendiriimesi konusunda
sirketin tam yetkili olmasi.

2) Kullanma:

> Odeme yapllan sirketin elde edecegi gelir konusu édeme tutarini istedigi sekilde
kullanabilme yetkisine sahip olmasi.

3) Risk:

» Sirketin banka hesabina yatirilan gelir konusu 6deme tutarina iliskin olarak kur
riskine katlanmis olmasi ve tarafi oldugu sézlesmelerde bu riski paylasacagina
iliskin bir ifade bulunmamasi.

4) Kontrol:

» “Sahiplik”, “risk” ve “kullanma” ile ilgili yapilan degerlendirmelerin bir cogu bu kriter
icin de gecerli olup, yapilan ddemeler Gzerinde 6deme yapilan sirketin takdir yetkisi
oldugu, bu suretle anilan 6demeler Uzerinde kontroll oldugu.

Bu bilgiler dogrultusunda, gergek lehdarin tespitinde yukarida bahsi gegen kriterlerin
tumunun birlikte degerlendiriimesi gerekmektedir.

VI. Sonug

Tark vergi mevzuatinda gergek lehdar kavraminin tanimina iliskin bir dizenleme olmasa
da, gerek OECD Model Vergi Anlasmasi gerekse de uluslararasi yargi kararlari
cercevesinde, yabanci ortaga dagitilan temettilere iliskin gercek lehdarin tespitinde
temettl 6demesi yapilan sirketin ddenen temettl bedeli Gzerinde hukuki ve ekonomik
anlamda tam tasarruf yetkisine sahip olmasi gerektigi anlasilmaktadir. Bu tasarruf
yetkisinin tespitinde ise yukarida yer alan kriterler dikkate alinmalidir.

Bu makalede yer alan agiklamalar, yazarinin konu hakkindaki kisisel gérigtinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve a¢iklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen
yapisiI nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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