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Hisse geri
aliminda vergileme

Son donemde sirketler, SPK ve TTK'nin izin verdigi siirlar icinde, kendi hisse degerlerini
korumaya ve “hisse geri alimin” grup icinde bir oto finansman yéntemi olarak kullanmaya
calistyor. Ancak bu uygulamada vergileme konusunda bazi soru isaretleri bulunuyor.

ait girketler yapilanmalar geredji birbirlerine igtirak
ediyor. ahislarin sirketlere dogrudan ortak olmast da
gok yaygin bir uygulama,

Sirketlerin ortaklar dahil paydaslanna kargt
yUkiimliiliklerinden biri de girket hisse degerini piyasa
dalgalanmalarindan korumaktir. Bunun igin Trk Ticaret
Kanunu'nun (TTK) 379'unce maddesi dlizenlemesiyle
sirketler “kendi hisselerini* alabiliyor. Sirketlerde hisse
geri alma sebeby; tiizel kisiligi, ortaklan, cahsanlan ve
diger paydaslar korumadir. Hisse geri alim serbestisinin
amact ortakhda kazang saglamak degildir.

Diizenlemeyle ortakliklarin, sermayelerinin yiizde
10'unu temsil eden hisseleri “geri alma hakk)” var.

Geri alimdaki yiizde 10 siin tiize! kisiligin esasi olan
sermayenin biitiinliglni korumaktir. Buna “serbest
ylizde oraninda edinim” deniyor ve bir sirketin yiizde
10'un iizerinde geri alim yapmasina izin verilmiyor.
Ancak hisse geri alminda sermayenin ylizde 10'una
kadarki hisse ediniminde esas olan “itibari deger"
olup, geri alinan hisséler siiresiz elde tutulabilir. Eger
ylizde 10u asan geri ahm olursa, bu kisim alti ay icinde
elden gikarilmali. Bu siirede elden gikanimayan paylann
“sermaye azaltimasi” iglemine tabi tutularak iptali
gerekiyor,

Bugiinierde de Kamuoyu Aydinlatma Platformu‘nda
yapilan agiklamalardan hisseleri Borsa Istanbul’da islem
gbren ortaklikianin geri alim programlan agikladigint
gbrilyoruz,
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HISSE GERI ALIMINDA HAKLAR

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 22'nci maddesine
gbre halka agik ortakliklar da hisse geri ahm: yapabiliyor.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) hisse geri alimla ilgili
“Geri Alinan Paylar Tebligi* yayimlamigtir. Teblige
gore genel kurul onayi ile "geri alim siiresi”, hisseleri
borsada islem géren sirketlerde “lig yildan”, hisseleri
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borsada islem gérmeyen sirketlerde “bir yildan fazla”
olamaz. Geri alinan hisselerin nominal degeri, sirketlerin
ddenmis veya gikanlmig sermayesinin yizde 10'undan
fazla olamiyor.

Hem TTK hem de SPK uygulamasinda da "temettii”
ve "yeni pay alma hakk” diginda geri alinan hisselere
bir hak taninmiyor.

Hisselerin geri alim bedeli, SPK'nin “kar dagitimina
konu edilebilecek kaynaklann” toplam tutanndan fazla
olarniyor. Omek vermek gerekirse, yiizde 10 hisse icin
ddenecek gert alim bedeli 150 birim TL, ortakligin
kér dagitimina konu edilebiiecek kaynak toplami 120
birim TL oldugu varsayilirsa, 6denecek bedel 120 birim
TLyi agamaz. Bu durumda sirket bu kaynakla sinirl bir
oranda hisse geri alabilir.

Dolayisiyla, SPK'ya tabi bir irket “kar pay”
dagitir ise “geri alinan hisselere 6denen gelir “igtirak
kazanc1” olarak nitelenebilir mi? Vergi ve muhasebe
uygulamalan agisindan bu pek miimkiin gériinmiyor.
Nedeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun igtirak kazanglari
istisnasinin, tam mikellef "bagka bir kurum sermayesine
itirakten” elde edilen kazanglar igin uygulanabili
olmasidir, Kurumun geri alchg) kendi hisselerine
ddenen "kr paylan” bagka bir kurum sermayesine
istirak s6z konusu olmadigindan, farkh gériigler olsa
da bu kazanglarin istisnadan yararlanmas) miimkiin
goriinmiiyor.

Ayrica bu hisselere isabet eden kar payinin Merkezi
Kayit Kurulugu sistemine "temettil bilgi kaydr” yaptmas:
gerekli olup, girketin kendi adina temettii kayd) yaptirip
yaptiramayacad belirsizdir.

HISSE GERI ALMADA MUHASEBE?

TTK'ya gére yasal defterler Vergi Usul Kanununa
{VUK) gére tutulur. Bunun anlamy, finans kurumlan
harig defterlerin Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliglerine gére tutulmasidir. Ancak TDHP



e

incelendiginde “hisse geri ahm:" ile ilgili agklama
yoktur. Fakat 32 no.lu TMS Standardinda “sirketlerin
hisse geri almas)” hakkinda agiklamalara gére, geri
alinan hisseler 6z kaynaktan diisiiterek, alinan yada
ddenen tutarlar dogrudan "&z kaynakta” izlenmelidir.
Geri alinan hisselerden “ekonomik fayda girigi“
beklenmediginden bilangoda finansal varlik olarak
muhasebelestirilmeleri de séz konusu degildir.
Dolaysiyla TDHP kapsarminda uygun bir “&zkaynak
hesabr” kullanilarak, geri alim iglemi yasal kayitlarda
takip edilmelidir.

GERI ALIMDA EMSALLERE UYGUNLUK

Hisse geri alimina konu
paylar iligkili kigiler arasinda
gerceklestiginden transfer
fiyatlandirmas kapsamindadir.
Bu nedenle, geri alm bedelinin
emsallere uygun degerler ile
yapllmas) gereklidir. Ancak,
Agustos 2016 sonrasinda
gerceklestirilen yasa degisikligi
ile “hisse geri aim oran yiizde
10'dan az olursa” iglem transfer
fiyatlandirmas) kapsaminda
sayllmaz,

HISSE GERI ALIMINDA VERGILEME

Geri alinan hisselerle ilgili "haklarin” kullanilmas
Gzellik arz eder. Dolayistyla, bedelsiz hisse edinimi harig
geri alinan hisseler, geri alan sirkete pay sahibine ait
higbir hakki kullanma izni vermez. Ciinki hisselerini
geri alan bir sirketin, tiizel kigiliginin temelini olugturan
sermayesinin bir kismini geri almasi, bu hisselere bagl
“genel kurul temsili*, "oy hakki* ve "temettii" gibi
haklan kullanmas: hisseye bagli haklan kendi kendine
kullanmig olmas anlamina gelir. Bunun anlam yoktur.

Dolaystyla hisselerin geri alinmas gegici bir
durumdur ve hisseler sirkatte iken *pay sahipligine bagh
haklar" askidadir. Hisselerin yeni bir ortaga devriyle
“donan haklar" yeniden canlanir,

Gelir Vergisi Kanunu’na gére hisse senetlerinin elden
gtkanlmasindan dogan kazang deger arti kazancidir.
“Sirketlerin hisse geri aminda” kazang dogmasi
durumunda geri alinan hisseleri satan kiginin statiisiine
gare (kisi veya kurum) vergileme farklilagabilir. Vergi
mevzuatimiza gére, “deger artig kazanglar” diger
kazang ve gelirler kapsamindadir.

Ancak Vergi Idaresi'nin geri alim igleminden elde

edilen kazanci "kar dagitmi” olarak degerlendirme
egiliminde oldugunu biliyoruz, Fakat yaklagimina
katilamiyoruz.

Neden? Ciinkii hisselerini geri alim kapsaminda
sirkete satan ortak veya ortaklar bu hisseleri elden
pkarmigtir. Bu hisselerin girket tarafindan satigs
halinde hisseler alici adina pay defterine kaydedilir
ve s6z konusu hisse edinimi ortak agisindan yeni
bir edinimdir. Diger taraftan hisselerini geri alan
sirketin, hisseler (izerindeki haklar donuk veya askida
olacagindan kar dagrtimi halinde bu paylara “temetti
ddenmesi" séz konusu olamayacaktr. llaveten gerek
TTK ve gerekse SPK hikiimlerine gére geri alinan
hisseler temettii hakkindan
yoksundur.

Bu nedenlerle, gergek kisi
ortaklarca girkete hisse geri
satigi elden gikarma olup,
aradaki pozitif fark “deger
| artig” kazancidir. Ciinkii hisse
geri alimi, bir alim-satim
islemidir. Geri alnan hisseler
pay defterine satan ortaktan
sirkete devir olarak kaydedilir.

Geri am nedeniyle
hisseleri elden gikaran hissedar kurumlar vergisi
miikellefi ise de elde edilen gelir "deger artig”
kazanci olup kurumiar vergisine tabi olmass
gerekir. Ciinkii gerek bilangoda finansal variik
muhasebelestirilememesi gerekse sirketin kendi
sermayesine istirakinin s6z konusu olamamas,
kazancin istirak satig kazanci istisnasindan
yararlanamayacag: kanaatini giiglendiriyor. Sonug
olarak icinde bulundugumuz ekonomik ortamda
ortaklklarn hisse geri almlannin deger artig kazanci
oldugu kanaatindeyiz,

2018 yilinda baglayan déviz kuru dalgalanmalari
ve ekonomik ortam nedeniyle zarar ve/veya
yasal kayitlarin temelini olugturan VUK/TFRS
raporlamalanndaki “dagitilabilir kar” tutarlarinm farkl;
olmast (bankalar gibi finans kurumlar harig) nedeniyle
"kar dagitimi” yapma imkani olmayan sirketler igin
“hisse geri alimi” bir oto finansman ve hisse degerini
korumaya bir care olabilir. Bu nedenle, bu konudaki
vergilemenin yarattii soru isaretlerinin giderilmesi
sirketler ve ortaklarini rahatlatabitir, Bu konuda
gerekli diizenlemeler igin adim atilmalidir,

Kér zararm kardesidir, Fakat deger arti
kazanc ile kir ise akraba bile degildir.
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