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SERMAYENIN KAYBI VE BORCA
BATIKLIKTA YENI DONEM

Gegen hafta Resmi Gazete'de yayimlanan bir teblig ile sermaye kaybi ve borca
batiklik konusunda bazi diizenlemeler yapildi. Tebligin 6zellikle kur farklarina iliskin
getirdigi hiikiim sermaye sirketlerine ve ortaklarina rahat bir nefes aldird.

ilindigi Uzere, sermaye sirketlerinde ortaklann
Bmali sorumlulugu, sirkete getirmeyi taahhiit
ettikleri sermaye ile simirh., Bu durum; tiglincu
kisilerin, sirketin mal varliginin yetersizligi nedeniyle
alacaklanin tahsil edememeleri halinde, ortaklarin
kisisel mal varhiklan ile sorumlu olmalanm engelliyor.
56z konusu uygulama, mitesebbis bir sermayedar
agisindan olumlu olarak gdrilebilecek olsa da sermaye
girketlerinin sermayelerini kaybetmeleri halinde alacak-
llanin sirketten olan alacaklanin tahsil edememeleri ve
haklarinin zarara ugramasi sonucunu dogurabiliyor.

Dolayisiyla kanun koyucu; pay sahiplerini, alacakli-
lan, sermaye piyasasi aktorlerinin yatnmlanimi ve genel
ekonomik menfaatleri korumak amaciyla, sermaye
kayb ve borca batiklik hallerinin tespiti, sonuglan ve bu
konuda girket yonetim kurulunun gérev ve yetkilerini
aynntih olarak diizenlemis durumda.

15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete'de Ticaret
Bakanhi@ tarafindan yayimlanan bir teblig ile bu
hususta cok dnemli ikincil dizenlemeler yapild:. S6z
konusu tebligin 6zellikle kur farklanmin durumuna iligkin
getirdigi hikim, sermaye sirketlerine ve ortaklarina
rahat bir nefes aldirdi.

SERMAYE VE KANUNI YEDEKLER

Sermayenin kayb veya borca batiklik durumu-
nun mevcut olup olmadiginin tespit edilebilmesi igin
dncelikle sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
dikkate alinmas! gerekiyor.

Sermayeden maksat; esas sermaye veya kayitl
sermaye sisternini benimsemis sirketlerde gikanlmig
sermaye. Sermaye kaybinin tespitinde dikkate alina-
cak kanuni yedek akgeler ise 6102 sayill Turk Ticaret
Kanunu'nun 519'uncu maddesinde diizenlenen genel
kanuni yedek akgeler.

Buna kargilik, sirketin kendi paylanni iktisabinda
aynlacak yedek akgeler ile esas sdzlesme ve genel
kurul karanyla girketin istegiyle aynlan yedek akgeler
sermaye kaybinin tespitinde dikkate alinmiyor.
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TEHLIKE NE ZAMAN BASLIYOR?

Sermaye kaybina iligkin tedbirlerin uygulanmasi igin,
sirket aktifleri (varliklan) toplamindan borglan (ylkimla-
likleri} gikardiktan sonra kalan 6z sermayenin; sermaye
ve kanuni yedek akceler toplaminin yansindan veya {igte
birinden daha az olmasi gerekir.

Son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akge-
ler toplaminin en az yansinin ya da gte ikisinin zarar
sebebiyle kargiiksiz kaldiginin anlagilmasi durumunda
ybnetim organinin genel kurulu hemen toplantiya ¢agr-
masi zorunlu.

Ayrica, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplami-
nin en az yansinin ya da ugte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi durumlarda farkls bir gtindemle top-
lantiya ¢agnimig olsa dahi bu hususun genel kurulda
gorisiilmesi gerekiyor,

SERMAYENIN YARISININ KAYBI

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az
yarisinin kargiliksiz kalmas: halinde yénetim organinin
genel kurula uygun gordiigt iyilegtirici onlemnleri sun-
masi gerekiyor.

Bu 6nlemlere érnek olarak; sermayenin tamamlan-
masi, sermaye artinm), baz Gretim birimlerinin veya
béliimlerinin kapatiimast ya da kiigiiltilmesi, igtiraklerin
satigl, pazarlama sisteminin degigtiriimesi gsterilebilir.

Genel kurulun sunuian iyilegtirici 6nlemleri aynen
veya dedistirerek kabul etmesi ya da sunulan énlemler
diginda bagka bir 6nlemin uygulanmasina karar vermesi
de mimkin.

SERMAYENIN 2/3'ONUN KAYBI

Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az
tgte ikisinin zarar sebebiyle kargihksiz katmasi halinde,
toplantiya ¢agnilan genel kurulun;

W Sermayenin ucte biri ile yetinilmesine ve sermaye
azaltimi yapiimasina,

® Sermayenin tamamlanmasina,

B Sermayenin artinlmasina,



karar vermesi gerekiyor.

Genel kurulun bu tedbirlerden herhangi birine karar
vermemesi halinde sirket kendiliginden sona erecek ve
sirketin tasfiye islemleri yiiriitlilecek.

BORCA BATIKLIK DURUMU

Borca batik olma durumu, sirketin aktiflerinin borg-
larini kargilayamamasi hali olarak tarumlaniyor. Borca
batik durumda olmanin igaretleri; yillik ve ara dénem
finansal tablolardan, denetime tabi girketlerde denetim
raporlarindan, erken teshis komitesinin raporlarndan,
ybnetim organinin belirlemelerinden ortaya gikabilir.

Sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini
uyandiran igaretler varsa, ydnetim organinin, aktiflerin
hem igletmenin devamli-
lig esasina gére hem de
muhtemel satig fiyatlan
Uzerinden bir ara bilango
gikarmasi gerekiyor.

Yénetim orgamnin,
hem igletmenin devam-
g esasina hem de
aktiflerin muhtemel satig
degerlerine gore gkar-
lan ara bilango lzerin-
den aktiflerin sirket ala-
caklarin kargilamaya yet-
medigine karar vermesi
durumunda ya gerekli
tedbirlerin alinmas: {ser-
mayenin 2/3'Uniin kaybi
durumunda alinmasi
gerekenler) ya da sirke-
tin iflas igin mahkemeye
bagvurmas: icap ediyor.

FINANSAL TABLOLAR

Sirketlerin sermaye kaybi veya borca batk olma
dururmlan, Turk Ticaret Kanunu'nun 88'inci maddesine
gore hazirlanacak finansal tablolar esas alinarak belir-
lenecek. Finansal tablolarin dizenlenmesinde ihtiyari
olarak Turkiye Muhasebe Standartlar’nin uygulanma-
sinin tercih edilmesi halinde, degerlendirme bu sekilde
hazirlanan finansal tablolar tzerinden yapilacak.

BiIRLESMEYE KATILMA

Sermaye kaybi veya borca batik durumda olan bir
sirket, kaybolan sermayeyi kargilayabilecek tutarda ser-
bestce tasarruf edilebilen 6z varliga sahip bulunan bir

sirketle birlesebilecek. Ancak bu durumda “serbestge
tasarruf edilebilen 6z varhgin” YMM veya SMMM
raporu ile tespit edilmesi gerekecek. Devrolunan
sirketlerin denetime tabi olmasi halinde bu raporu,
denetime tabi girketin denetgisi de hazirlayabilecek.

KUR FARKLARINA OZEL DUZENLEME

Son dénemde kurlarda yaganan ani ve kayda deger
artig sirket bilangolanmin bozulmasina ve kur farklan
nedeniyle &z varhklann erimesine sebebiyet vermisti.
Bu durumun Turk Ticaret Kanunu'nun 376'nc maddesi
baglaminda ortaya gikarabilecedi olumsuz sonuglarn
izale etme amacina matuf olarak teblig ile gegici ve
dnemli bir diizenleme getirildi.

Buna gére; 1 Ocak 2023 tarihine kadar, sermaye
kaybi veya borca batik olma durumuna iligkin yapilan
hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemig yabanci para
cinsi yikimliliklerden dogan kur farki zararlan dikkate
alinmayabilecek.

Ornegin; ddviz cinsinden banka kredisi bulunan
bir sirket, kredinin heniiz 6denmemig taksitlerine isa-
bet eden kambiyo zaranni, 6z varlik hesaplamasinda
dikkate almayabilecek.

Ancak bu diizenleme vergisel agidan gegerli degil.
Yani bu kambiyo zararlan vergi matrahinin tespitinde
dikkate alinmaya devam edilecek. Ifa edilmemis
ylkiimlilklere iligkin bu dizenleme sadece ve sadece
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376'nci maddesi baglaminda
yapilacak hesaplamada nazara alinacak.
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