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Sermaye artirma
zaman geldi...

NISAN AYINDA CIKAN BIR YASA ILE NAKIT
SERMAYE ARTISI YAPAN SIRKETLERIN DAHA AZ
KURUMLAR VERGISI ODEMESINI SAGLAYAN BIR
iINDIRIM UYGULAMASI GETIRILDI. YASA |
TEMMUZ'DA YURURLUGE GIRDI. BUNA GORE
SIRKETLER TARAFINDAN | TEMMUZ'DAN ITIBAREN
NAKIT SERMAYE ARTIS! YAPILMASI DURUMUNDA,
ARTIRILAN SERMAYE TUTARI UZERINDEN
HESAPLANAN BIR TUTAR KURUMLAR VERGISI
MATRAHINDAN INDIRILEBILECEK.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10.
maddesinde, kurumlar vergisi mat-
rahinin tespitinde kurum kazan-
cindan yapilabilecek indirimler sa-
yiliyor. AR-GE, sponsoriuk ve ba-
gstar gibi. Bu indirimlerin 6zelligi
ise sadece kirda olan girketler ta-
rafindan kazangtan digilebiliyor
olmasy. Bagka bir deyisle girket za-
rarda ise bu tiir kalemlerin kazang-
tan indirilmesi miimkiin degil.
Nisan ayinda ¢ikan bir yasa jle bu
indirimlere, sermaye astigi yapan
sirketler igin gegerli olan yeni bir
tanesi daha eklendi. Yasa, 7
Nisan'da yayimlanmigh ama gegen
ayin baginda (1 Temmuz) yiriirld-
pe girdi.

Yasal dilzenleme su an yiiriirlikte
olmakia birlikte hala nasil uygula-
nacagina iligkin bir agiklama yapil-
madi. Hesaplanan indirim tutann-
dan kurumlar vergisi beyanname-
sinde yararlandlacag) igin olacak,
Maliye Idaresi yasa hikkmiine ilig-
kin agiklama yapmakta pek acele
etmiyor.

Ama tiglincil gegici vergi done-
minde (6rnegin temmuz ayinda)

sermaye artis1 yapan bir kurum 14
Kasim'da verecefii gecici vergi be-
yannamesinde bu indirimden ya-
rarlanmak istediginde, hesaplama-
y1 nasil yapacagim, hangi orant
kullanacaguns ve hatta belki yarar-
jamp yararlanamayacafiim dahi
tam olarak bilmiyor.

Aym gekilde tzel hesap dénemi
olan milkellefler olabilir. Omein
temmuz sonunda &zel hesap do-
nemi biten ve temmuz ayinda or-
taklara borglar hesabinda yer alan
tutarian sermayesine ilave eden bir
sirket beyannamesinde indirimden
yararlanabilecek mi?

Daha da dnemlisi sirketler ileriye
doniik projeksiyonlar yaparken bu
uygulamamin vergisel olarak sirket
tizerindeki etkisini gormek istiyor-
lar. Ortada olan belirsizlikler, gir-
ketlerin dogru tahminler yapabil-
mesini ve dolayisiyla Gnlerini gor-
melerini engelliyor.

Bu yazumzda soru ve yanitlanyla,
yants heniiz belli olmayan konu-
larda ise gorilg ve dnerilerimizi de
icerecek gekilde, girketlerin serma-
ye arti§1 yapmalan durumunda ya-

rarlanabilecekleri indirim hakkin-
da, son diizenlemeleri de dikkate
alarak agiklamalar yapacagz.

1. indirim imkannin genel ger-
cevesi ve amaci nedir?

Yasal diizenleme, kisaca; sirketler
tarafindan sermaye artis1 yapudmast
durumunda amnlan sermaye tutan
{izerinden hesaplanan bir tutann,
kurumlar vergisi matrahindan inei-
rilmesi esasina dayaniyor. Bu dil-
zenleme ile nakdi sermaye artigla-
rinin tegvik edilmesi amaglaryor.
2. Kimler yararlanabiliyor?
Sadece sermaye girketleri igin ge-
gerli. Yani anonim ve limited gir-
ketler yararlanabiliyor. Ticari ka-
zang sahibi ger¢ek kigiler ya da
kollektif sirketlerin bu olanaktan
yararlanmalan mimkdn degil.

3. Biltiin sermaye sirketleri igin
gecerli mi?

Kamu iktisacli tegebbiisleri ile ban-
kalar, finansal kiralama girketleri,
faktoring sirketleri, finansman sir-
ketleri, varlik kirzlama girketleri ve
sigorta sirketleri gibi finans sekid-
riinde faaliyet gosteren kurumiar
yararlanamiyorlar.

4. Hangi tarihten itibaren uygu-
lanabiliyor?

Indirimden yararlanabilmek icin
stz konusu sirketler tarafindan 1
Temmuz 2015 tarihinden itibaren
sermaye artg yapimas gerekiyor.
Bir siire stirfamasi yok. 2016 ve
takip eden yillarda yapuan arunm-
far da bu olanaktan yararlanabili-
yor.

5.2015 yih igerisinde olmakda
birlikte yasadan énce gercekles-
tirilen nakdi sermaye artiglar
dolayisiyla indirim imkanindan
yararlanilabilir mi?
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Olaya, indirime hak kazaniip kaza-
nilmadifh agisindan bakimasinda
fayda var. Sermaye aruigi yapildigh
tarihte, yani 1 Temmuz'dan (yasa-
min yilriirhitiinden) énce boyle bir
yasal diizenleme yoktu. Indirimin
gart1 olan sermaye artiginin yasa yi-
riirliiie girmeden énce yapilmg ol-
mast durumunda -her ne kadar be-
yannamede indirimden yararlanl-
digy tarihte yasa ylirtirlitkte olsa da-
indirime hak kazanildigir kabul et-
mek, bizce ¢ok dogru bir yaklagim
olarak goriilmemektedir.

6. Nakdi sermaye artist yapilma-
si gerekiyormug. Dogru mu?
Evet, yasa sadece nakdi sermaye
artiglarint kapsiyor. Sermaye girket-
lerinin ticaret siciline tescil edilmig
olan ddenmis veya ¢ikanlmig ser-
maye tutarlanndaki nakdi sermaye
artiglan tizerinden hesaplanan faiz
tutarinin yans: kurumlar vergisi
matrahindan indirilebiliyor. Yeni
kurulan sermaye sirketlerinde ise
6denmis sermayenin nakit olarak
kargilanan kismu dikkate alimyor.
7. Oz kaynaklardan kargilanan
sermaye artiglar nakit sermaye
midir, indirim haklandan yarar-
lantlabilir mi?

Sermaye girketlerinin bilangolann-
da 6z kaynaklar igerisinde cesitli
kalemler yer aliyor. Dénem kin ve-
ya gecmis yillara iligkin kiirlar, ola-
faniistii yedekler, yasal yedekler
veya ana sdzlesmeye istinaden gir-
kette birakilmasina karar verilmis
olan diger yedekler gibi. Hatta baz
girketlerin 6z kaynaklan arasinda
hala enflasyon farklan da bulunabi-
liyor. Bu kalemlerden yasal olarmak
sermayeye ilave edilebilecek olan-
lann sermaye artisinda kullanilmas:
durumunda, bir nakdi sermaye arui-
sindan s6z edilemez. Bu nedenle
sermaye artginin yukanda sayilan
oz kaynak kalemlerinden kargilan-
masi durumunda indirim imkanin-
dan yararlanilmasi miimkin degil.
Nitekim yasa metninde de, bu ka-
lemlerden yapilan sermaye aruglan-

nin indirim hesaplamasinda dikkate
alinmayacag agtk¢a belirtiliyor.

8. Ortagn, istirakindeki nakit
sermaye artisi nedeniyle taah-
hilt ettigi sermaye tutari 6z
kaynaklarindan kargilamas: zo-
runlu mu, yani ortak kredi kulla-
narak igtirakindeki sermaye arti-
sina katilabilir mi?

Yasada, ortaklar veya oraklarla ilig-
kili olan kigilerin, kredi kullanmak
veya borg almak suretiyle gercek-
legtirdikleri sermaye artinmian do-
layisiyla indirim imkanindan yarar-
lanulamayacag hitkmi yer aliyor.
Buna gére igtirak edilen girkette na-
kit sermaye artis yapildigh durum-
da, indirim imkanindan yararlanila-
bilmesi i¢in ortagin hissesine ditgen
sermaye paymi 6z kaynaklanndan
kargilamas gerekiyor.

Bu konu gok fazla tartisma konusu
olacak gibi goriinityor. Bir firma
biitiin faaliyetlerini dig kaynaklarla
finanse ediyor olabilir. Bu durum-
da, igtirakinde gergeklestirilen nakit
sermaye artinmina katldiginda, igti-
raki, yasada yer alan indirim hak-
kindan yararlanamayacak gibi gé-

rindyor. Ama girketin finansman
stratejisi geregi bazi durumlarda, ¢z
kaynak ve yabanci kaynak kalem-
lerinin birlikte kullanidmas: da s8z
konusu olabiliyor. Hana genel ola-
rak isletmelerde bu durumun oldu-
gunu sdyleyebiliriz.

Orneftin girketin banka hesabinda
100 birim parasi varken aym za-
manda 100 birim kredi kullandigim
ve ii¢ giin sonm da igtirkindeki
sermaye artig1 icin 70 birim para
gonderdigini varsayalim. Bu du-
rumda istirak payinin hangi kay-
naktan karsilandig nas belirlene-
cek? Sirketlerin hangi harcamay:
hangi kaynaktan kargiladigina dair
bir hesap tutma, bunu belirleme
gorevi de clmadigana goyre, bu ko-
nunun nasil agiklanacag merak ko-
nusu.

Diger taraftan indirim hakkindan
yararlanacak olan girketin, ortaf-
nn sermaye payinu hangi kaynak-
tan kargilacdhghm arastirma ve tevsik
etme zorunlulugu olup olmayacagh
da tereddiit yaratan bir bagka konu
olarak kargimiza gikiyor.

9. Bilangoda yer alan ortaklara
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borglar hesabimn sermayeye ila-
ve edilmesi durumunda indirim
imkamindan yarariamiabilir mi?
Yasal diizenlemede bu sorunun da
cevabi yok. Ortaklara borglar hesa-
bindaki wtarlardan yapilan serma-
ye artiglaninda, bunun ayni sermaye
mi yoksa nakdi sermaye mi sayil-
mas gerekiipi yoniinde tarigmalar
bulunuyor. Her ne kadar ayni ser-
maye olarak kabul edilmesi gerek-
se de, bu hesap bakiyesinin, ortak
tarafindan sirkete nakit olarak veri-
len bir borgtan kaynakianmasi du-
rumunda, sermayeye ilave iglemleri
sirasinda nakit sermaye artig1 icin
belirlenen prosedilrlere tabi tutul-
dugu biliniyor. Bu nedenle, ortak-
tan nakit olarak alinan paradan
kaynaklanan borglanin girket serma-
yesine ilavesi suretiyle gergeklegtiri-
len sermaye artglarmin da,
Bakanhk tarafindan yapilacak bir
diizenlemeyle indirim uygulamas:
kapsamda degerlendirilmesinin
milmkiin olacaf kanaatindeyiz.
10. indirim tutarinin hesabi nasil
yapihyor?

Oncelikle hesaplamada kullama-
cak olan bir faiz oramna ihtiyacimiz
var. Yasada faiz oram olarak, T.C.
Merkez Bankas: tarafindan indirim-
den yararlaulan yil igin en son
agiklanan “Bankalarca agilan TL
cinsinden ticari kredilere uygula-
nan afirltkh yillik onalama faiz ora-
nt"min kullanilmas: perektigi belirti-
liyor. Bu oran, TCMB'nin internet
sitesinden bulunabilmekle birlikte,
uygulamaya gecildikten sonra
Bakanhk tarafindan dénemsel ola-
rak agiklanmasim bekliyoruz.

Nakit olarak arunlan sermaye tuta-
rnin {yeni kurulan girketlerde
&denmiy sermayenin nakit olarak
kargilanan kisminin) bu oranla gar-
pilmas: suretiyle bir faiz tutan he-
saplamiyor. Bu faizin yarsi kurum-
lar vergisi beyannamesinde indirim
olarak dikkate ahmyor. Tabii ki bu
indlirimin sirketin kiirda olmas: du-

rumunda yapilabilecegi unutulma-

mal. Sirketin zararda olmas: ya da
yeteri kadar kin bulunmamasi du-
rumunda indirilemeyen tutarlar ge-
lecek yillara devrediyor. Devirde
herhangi bir siire surlamas: da bu-
lunmuyor.

11. Dénem igerisinde sermaye
artigi yapilirsa faiz ve indirim tu-
tar1 bir yillik mi hesaplaniyor?
Nakdi sermayenin yilin ilk ayinda
degil de yil igerisinde 6denmesi du-
rumunda indirim yilik olarak he-
saplanmiyor. Odemenin yapildifi
ay kesri tam ay sayiimak suretiyle
hesap doneminin kalan ay siiresine
goire hesaplama yapiliyor.

12. Beyannamede indirilecek tu-
tanin hesaplanmasim bir 8rnekle
aciklayabilir misiniz?

Bir A.S. tarafindan agustos ayinda 3
milyon liralik nakit sermaye arugi
yapilmasina karar verilmis ve ortak-
lar tarafindan stz konusu tutar 5
Apustos'ia &denmis olsun, Buna
gore hesap déneminin sonuna ka-
dar kalan ay sayis: (agrustos dahil)
bes ay oluyor. TCMB tarafindan
agiklanan faiz oraninin da ylizde 14
oldugunu varsayalim. Bu durumda
yillik faiz 700 bin lira (5.000.000 * %
14) olarak hesaplaniyor. Yillik fai-
zin 2015 yilinda sadece beg aylik
kismi (agustos-aralik) dikkate alina-
biliyor. Bu da 291 bin 667 lira
(700.000 / 12 * 5) yapiyor. Bu wta-
nn yanst olan 145 bin 833 lira ise
2015 yilna ait kurumlar vergisi be-
yannamesinde matrahtan indirilebi-
lecek tutar olarak kargimiza ¢ikiyor.
13.indirimden sadece bir yil mi
yarariamlabiliyor?

Bu indirimden, sermaye artinimina
iliskin karann veya ilk kurulug aga-
masinda ana szlegmenin tescil
edildigi hesap doneminden itibaren
baglamak (zere, izleyen her bir d6-
nem igin ayr ayn yararlanilabiliyor,
Ancak sonraki dénemlerde sermaye
azalumi yapilmasi halinde azalulan
sermaye tutan indirim hesaplama-
sinda dikkate abnmsyor. Yukandaki
&mekte ddeme agiustos ayinda ol-
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dugundan, 2015 yih igin indirim im-
kanindan bes aylik yararlanlabil-
misti. 2016 ve takip eden yillara ilig-
kin beyannamede ise yillik tutann
dikkate alinmas: gerekiyor.

Ancak burada da bir belirsizlik var.
O da, bu sermaye arugmna iliskin
2016 ve sonraki yillarda indirim -
tannin hesabinda kullarulacak faiz
oraniyla ilgili. Takip eden yillarda
faiz orami ne olursa olsun, 2015 ser-
maye arinmuyla ilgili indirim tutan
2015'te gegerli olan oran (dmegi-
mizde yiizde 14) iizerinden mi dik-
kate alinacak (bmegimizde 350 bin
lira), yoksa her yil igin TCMB tara-
findan agiklanan faiz oranlan kulla-
nilarak indirilecek wtar yeniden mi
hesaplanacak?

14. Biltlin milkellefler faiz tutar-
mn yansina mi indirebiliyor?
Halla agik girketler icin avantajl
oran belirlenebilir deniyordu, ne
oldu?

Yasa genel oran olarak faiz tan-
nin yiizde 50'sinin kurumlar vergisi
matrahundan indirilebilecegini soy-
liiyor. Ama aym zamanda farkh
oranlar belirleme konusunda
Bakanlar Kuruluna yetki de veriyor,
Nitekim Bakanlar Kurulu bu yetki-
sini kullanarak baz mitkellefler icin
farkl indirim oranlan belirledi.
Buna gore halka agik girketler igin
yiizde 5'lik oran; indirimden yarar-
larulan yiin son giind itibanyla bor-
sada iglem gorebilir nitelikteki pay-
lann nominal tutartmn 6denmig ve-
ya gikantmig sermayeye oram yiiz-
de 50'den az olanlar i¢in 25 puan,
yiizde 50'nin Gizerinde olanlar igin-
se 50 puan arunlarak uygulanacak-
ur. Nakdi olarak artinlan sermaye-
nin yatinm tegvik belgeli Gretim ve
sanayi tesisleri ile bu tesislere ait
makine ve teghizat yatrnmlannda
ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis
edilen arsa ve arazi yaunmlannda
kullaniimasi durumunda ise sabit
yaunm tutan ile siirh olmak {izere
yilzde 50'lik oran 25 puan ilave
edilmek suretiyle uygulanacaktr.
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