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Turkiye'de finansal kiralamaya iligkin ilk dizenlemeler, 70 sayili
bankalar hakkinda kanun hukmunde kararnamenin 90. Maddesine
istinaden cikarilan 16/12/1983 tarih ve 83/7506 sayili bakanlar kurulu
kararinda yapilmis ve “Yatirimlara iliskin ekipmanlarin temin edilip,
firmalara taksitle satilmasi veya kiraya verilmesinden...” bahsedilmistir.
Boylece mevzuatimizda acgik olmasa bile ilk kez “Leasing’e” deginilmistir.
Gercek anlamda ise leasing'in hukuki altyapisi 28/06/1985 yilinda ¢ikan
bir 3226 sayili kanun ile olusturulmus ve ilk leasing sirketi 1986 yilinda

Kurulmustur.

Turkiye'de 1986'dan bu yana Leasing'in yatirrmlardan aldigi pay
giderek artmaktadir. Ancak diger Ulkelerle karsilastirildiginda Leasing'in
ulkemiz ekonomisindeki payinin yeterli oldugu soylenemez.Toplam sabit
sermaye yatirimlari icinde Leasing'in pay! gelismis sanayi
ulkelerinde %30 civarindayken, bu oran Turkiye'de %10 un altinda
kalmaktadir. Turkiye'de Leasing'in henuz degerlendirimemis buyuk bir
gelisme potansiyeli bulunmaktadir.
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Hem 2008 yilinda yasanan global krizin sektore olan etkisi hem de
leasing islemlerinde %1 olan K.D.V’nin %18 e c¢ikariimasi ile birlikte
sektorde ciddi oranda bir daralma yasamistir Leasing sektorunde
2007°de 8.2 milyar dolar olan iglem hacmi 2008’de 5.3 milyar dolara,
2009’da 2.2 milyar dolara gerilemistir.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nun gecici mali tablolar
kullanarak olusturdugu Banka Digi Mali Kuruluslar Bulteni'ne gore 2010
yilinin ilk ¢ceyreginde banka digi mali kuruluglardan leasing sirketlerinin
net kar1 2009 yilinin ayni donemine gore yuzde 5.5 azaldi. Gegen vyil
137.6 milyon TL olarak gerceklesen finansal kiralama sirketlerinin kari,
2010 yilinin ilk geyreginde 130 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Sektorin net donem kari 2010 yilinin son ¢eyreginde bir onceki yilin
ayni donemine gore yaklasik %20 azalmistir. Bunda, finansal kiralama
gelirlerindeki %24 oranindaki daralma ve finansal kiralama disi
gelirlerdeki %26 oranindaki dusus etkili oimustur. Her ne kadar ayni
donemde finansal kiralama giderleri ile finansal kiralama disi giderlerde
de disus gorulmekte ise de nominal olarak toplamda daha buyuk olan
gelir kalemlerinde gorulen daralmanin belirleyici unsur oldugu
anlasiimaktadir.

Finansal kiralama sektorinun bankacilik-digi mali sektor igindeki payi
2009 yilinin ilk ceyreginden bu yana azalis egilimindedir. Sektorun doviz
kuru riskinde onemli bir degisiklik kaydedilmemistir. Zarar eden sirket
sayisi 2010 yilinin son ¢eyreginde bir ondeki doneme gore bir adet
azalarak 8’e dugmaustdur.
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Yurt disinda yapilan leasing islemlerinde operasyonel leasing onemli
paylara ulasmis olmasina karsin ulkemizde leasing islemlerinin sadece
finansal leasing turu uygulanmaktadir. Leasingin bu iki ana turd dikkate
alindiginda, leasing islemlerinin finansman iglevi (finansal leasing) yani
sira leasing konusu malin bakim-onarim hizmetlerinin de verildigi
kiralama islevinin (operasyonel leasing) mevcut oldugu ve bu yontemin
yaygin olarak kullanildigi bilinmektedir.

Turkiye'de halihazirda toplam 46 leasing yapmaya yetkili kurulug
bulunmaktadir. Ancak, bu sirketlerin tamami aktif degildir. Finansal
Kiralama Dernegi (Fider) Uyesi olan 34 sirket ise piyasa payinin yaklasik
yuzde 90’Ina sahiptir.
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Yatirrmin %100 finansmanini saglar

Esnek kira 6deme plani saglar

Tesvikten yararlanma saglar

Kira ddemelerinin degismemesi enflasyona karsi guven saglar

Kira donemi sonunda malin mulkiyetine sahip olabilmeyi saglar

Yatirim ile gelecek karlar kira ddemelerini karsilamayi saglar
(yatinmin kendini finanse etme olanagi saglar)

Amortisman ve kira ddemelerinin vergi matrahinda dusulmesi vergi
avantaji saglar

Sozlesmelerin ve teminatlarin vergiden muaf olmasi vergi avantaji
saglar

Uzun vadeli ve istikrarli finansman saglar

Yerli ve ithal satin almalarda operasyonel kolaylik saglar

Teknolojik yeniliklere ve gelismeleri takip edebilmeyi saglar

iflas durumunda finansal kiralama konusu ekipman iflas masasi
disinda kalir

Krediye gore daha dusuk maliyet saglar

Likit kaynaklarin alternatif kullanimini saglar
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2010 Y1l islem Hacmi (3.182.683 bin USD) 2009 Yili Islem
Hacmine gore (2.197.524 USD) % 45 olarak artmigtir.
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2010 Yili S6zlesme adedi (10.186) 2009 Yili Sozlesme adedine
gore (6.197) %64 olarak artmigtir.
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2010 yilinda finansal kiralama islemlerinin mail gruplarina gére dagiliminda
%28 ile en yuksek paya sahip olan grup makine ve ekipmanlardir.

B Makine ve Ekipman 28%

B is ve Insaat Makineleri 23%
® Gayrimenkul 11%

M Tibbi Cihazlar 6%

M Tekstil Makineleri 6%

m Biro Ekipmanlari 5%

 Deniz Ulasim Araclari 4%

i Elektronik ve Optik Cihazlar
4%
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2010 yilinda finansal kiralama islemlerinin sektorlere gore dagihminda tarim ve
imalat sanayi en yuksek paya sahiptir.

®m TARIM 46%

m IMALAT SANAYIii 46%
™ TARIM 4%

M DIGER 4%
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Leasing iglemlerinde farkli KDV oranlarinin uygulanmasi : finansal kiralama iglemlerinde
uygulanacak KDV orani 30.12.2007 tarihinden sonra duzenlenecek sozlesmeler igin kiralamaya
konu malin tabi oldugu KDV oranina esitlenmigtir. 30.12.2007 tarihinden once duzenlenen
finansal kiralama sozlegsmeleri igin herhangi bir oran degisikligi yapilimamis olup, bu
sozlesmelere iligkin dizenlenen faturalar igin eski oranlarin uygulanmasina devam edilerek KDV
oranlari agisindan 30.12.2007 Oncesi ve sonrasi olarak dual (ikili) bir vergileme sistemi
yaratiimistir.

Kiraci degisikligi ve KDV uygulamasi: 30.12.2007 oncesi imzalanmig ve yururlukte olan bir
finansal kiralama s6zlesmesinde so6zlesmenin butunleyici unsurlari olan taksit sayilari, vadeler ve
tutarlar degismeden bagka bir kiraciya devir yapiliyor ise finansal kiralama sirketinin KDV
uygulamasi acisindan bir degigsiklik yapmasina gerek olmayacak, eski sozlesmeye gore
uyguladigi KDV orani ve diger sartlar kiraci devri sonrasinda da aynen devam edecektir. Ancak
kiraci devri ile sozlesmedeki butunleyici unsurlar degigiyor ise artik yeni bir s6zlesmeden
bahsedilecedinden devir sonrasi duzenlenecek faturalardaki KDV’nin (30.12.2007 sonrasi
uygulama kapsaminda) finansal kiralamaya konu edilen malin KDV orani olarak dikkate alinmasi
gerekecektir.
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Finansal kiralama iglemlerinde kiralayan degisikliginde KDV uygulamasi: Kiralayan
devrinde, gerceklesecek olan toplam mal ve anapara kira alacaginin devrinin eger devir islemi
kira sOzlesmesinde bir tadil yapilmadan eski kiracinin tum hak ve yukumlalUklerinin aynen
devralinmasi seklinde yapiliyorsa, uygulanmasi gerekecek KDV oraninin eski finansal kiralama
sozlesmesinde uygulanan oran olmalidir. S6zlesmeyi devralan leasing firmasinin musterisine
duzenleyecegi faturalarda hangi KDV oraninin uygulanacagi konusunda ise devre konu kira
sozlesmesinde bir tadil yapilmadan sozlesmenin tum sartlari ayni kalarak devir gerceklesiyorsa
eski finansal kiralama s6zlesmesinde uygulanan KDV oraninin, eger aksi oluyorsa da musteriye

duzenlenecek faturalardaki KDV oraninin finansal kiralama konusu malin tabi oldugu KDV orani
olmaldir.

Finansal kiralama sirketinin yukumliluglinde olan vergi, resim, har¢ ve fon gibi
odemelerin kiraciya yansitilmasi iglemi : Finansal kiralama sozlesmesi geregi kullanim hakki
kiraciya ait olan finansal kiralama konusu mallara iligkin KDV’ye tabi olmayan harcamalarin
motorlu tagit vergisi, gayrimenkul alim satim harci gibi kiraciya birebir yansitildigi ve bu yansitma
isleminin herhangi bir teslim veya hizmetin kargihdini olusturmadig! iddia edilse bile, Gelir
Idaresince verilmis olan 6zelgede bu tir harcamalarin finansal kiralama islemine ait bir bedel
olarak degerlendirilip fatura duzenlenerek KDV'’ye tabi tutulmasinin istendigi gorulmektedir.
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Tesvik belgeli yatirnmlardaki KDV istisnasi uygulamasi : Yatirrmci yatirim tesvik belgesi
kapsamindaki makine ve techizati finansal kiralama yoluyla temin etmek istedigi durumda ise
katma deger vergisi bakimindan dezavantajli bir durum ile karsilagsmaktadir. Katma Deger Vergisi
Kanunu’nun 13. maddesine gore tesvik belgesi kapsamindaki makine ve techizatin tesliminde
KDV istisnasi olmakla birlikte bu ekipmanin finansal kiralama yoluyla temini halinde
duzenlenecek kira faturalarinda herhangi bir istisna gortlmedigi icin malin tabi oldugu oranda
KDV hesaplanmasi s6z konusudur.

Finansal kiralama sirketlerince ayrilan 6zel ve genel karsiliklarin kurumlar vergisi
kanunu uyarinca gider kabul edilmesi : Finansal kiralama sirketlerinin ana faaliyet konusu
bankalar gibi kredi ve fonlama oldugu halde bankalarin ayirmis oldugu karsiliklardan ozel
karsiliklar kurum kazancindan indirim konusu yapilirken finansal kiralama sirketlerinin ayirmis
olduklari 6zel karsiliklarin indirim konusu yapilamiyor olmasi haksiz rekabet yaratmaktadir. Bu
nedenle finansal kiralama sirketlerinin ayirmis olduklari 6zel karsiliklarin kurum kazancindan
gider olarak indirim konusu yapilabilmesi igin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “indirilecek giderler”
baslikli 8. maddesinde bir dizenlemenin yapilmasi gerekmektedir.
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Ulkemizde faktoring sektori faaliyetlerine 1980’li yillarin sonunda baslamis olup

henuz gelismekte olan bir sektorddur.

Finans sektortinde kuguk bir hacme sahip olan faktoring son yillarda hizli bir
buyume trendi gostermektedir.

2010 yilinda bankacilik digi finansal kesim iginde en hizli buyuyen alt sektor %83
buyume ile faktoring sektort olmustur.

Dunyada ise %Z2’lik paya sahip olmustur.

KOB/'lerin gerekli fonu saglayabilmesi ve gelisebilmesi icin bir cok konuda sagladigi

avantajlarla faktoring sirketleri onemli bir rol Ustlenmektedir.
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Faktoring sektoru Aralik 2010 doneminde 2009 yili ortasindan itibaren
devam eden istikrarli buyume egilimini strdurmuastur. Sektorun toplam
aktifleri gecen yilin ayni donemine gore %38,4 buyumaustar.

Faktoring sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor icindeki payi
2010 yilinin son ¢eyreginde dusus kaydetmigtir. Ancak bu donemde
bilango-ici kur riskinin yilin Gguncu ¢eyreginde hafif arttigi gorulmektedir.
Olumlu bir gelisme olarak zarar eden sirket sayisi, yilin dguncu
ceyreginde bir Onceki ceyrege gore 3 adet azalarak 14’e dusmustdur.

Turkiye’de halihazirda toplam 46 leasing yapmaya yetkili kurulus
bulunmaktadir. Ancak, bu sirketlerin tamami aktif degildir. Finansal
Kiralama Derneqi (Fider) Gyesi olan 34 sirket ise piyasa payinin yaklasik
yuzde 90’ina sahiptir.
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2010 yih yurtdisi cirosu 6.868 milyon tl ile 2009 yil yurtdisi cirosuna gore
%101 oraninda artis gostermistir.

2010 yih yurtici cirosu 69.110 milyon tl ile 2009 yih yurti¢i cirosuna gore
%112 oraninda artis gostermigtir.
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2010 yilinda faktoring sektériinde Tarim %1, imalat %76, Hizmet %22 ve diger
sektorler %1 paya sahip olmustur.
2009 yilina oranla 2010 yilinda, Tarim, Hizmet ve Diger sektorlerin payi azalirken
%76 ile imalat sekoturunin payr %5 artig gostermistir.

® TARIM
m IMALAT
w HIZMET
m DIGER
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® Tekstil-Tekstil Uriinleri

mNiikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi
= jnsaat

u Toptan ve Perakende

= Metalve islenmis Madde

mMakine ve Techizat

u Tasimacilik Depolama ve Haberlesme

m Ulasim Araclari Sanayi

u Diger Metal Disi Madenler Sanayi

® EnerjiUretmeyen Madenlerin Gikariimasi

1 Gida, Mesrubatve Tiitlin Sanayi

» EnerjiUreten Madenlerin Cikarilmasi

Kagitve Kagit Uriinleri Basim Sanayi
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Duazenli nakit akigi saglar

Alternatif kaynak yaratir

Saticinin rekabet gucu artar, yeni pazarlara girme olanagi yaratir
Alacaklar uzman kuruluglarca yonetilir

Kredi degerliligi artar

Zaman ve gider tasarrufu saglar

Ekonominin kayit altina alinmasini tesvik eder

Mart, 2011 Sayfa 18 =] ERNST & YOUN
wality In Everything We Do




% 100 Tahsilat garantisi sayesinde yeni pazarlara acilma olanagi
saglar.

Muhabir sayesinde yurtdisi satiglarla ilgili alacaklar takip edilir ve
vadede odeme sagdlanir,alicilar disipline edilir.

lhracatcl, lisan ve ihracat yaptigi Glkenin yasalarini bilmemekten
dolayi dogabilecek sorunlari yasamayacaktir.

Alicinin mali durumu hakkinda kisa zamanda haberdar olur ve
guvenli satis yapma imkani elde eder

Faktor tarafindan ithalat¢i adina yurtdisina verilecek garanti limitinin
ithalatciya higbir maliyeti olmadigi gibi isletmeyi akreditif, vesaik mukabili
gibi maliyetli islemlerden kurtarir.
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Faktoring sektort 2006 yilindan 6nce tum finans sektoriinde oldugu gibi Hazine Mustesarligi
tarafindan duzenlenmigtir. 2005 yilinin sonlarinda yururluge giren Bankacilik Kanunu ile birlikte
0.01.2006 dan itibaren Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) denetimi altina
alinmistir. Sektoruin en énemli sorunu kendine 6zel bir duzenlenmis bir kanununun
bulunmamasidir.

Genel olarak faktoring sirketlerinin bilango toplaminin %30'u 6zkaynak, %70'I yabanci
kaynaktan olugsmaktadir. Faktoring sirketleri mevduat kabul edemediginden yurdisi ve yurtici
bankalardan alinan krediler ile yurtdisi finansmandan olugmaktadir. Yurti¢ci banka kredilerinde
faktoring sirketleri kullandiklari krediler igin %5 Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
odemektedirler. Bu kaynak musterilere kullandirilirken %5 BSMV uygulanmaktadir. Bu durumda
cifte BSMV uygulanmasi, faktoring sirketlerinin finansman maliyetini yukseltmektedir.

Faktoring sirketlerinin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari
icin Ayrilacak Karsiliklara iligkin Tebli§” uyarinca ayirmak zorunda olduklari ézel karsiliklar
kurumlar vergisi hesaplamasinda indirim kalemi olarak kabul edilmemektedir. Faktoring sirketleri
vergi mevzuati ¢ergcevesinde herhangi bir anonim sirket gibi kargilik ayirma imkanina sahiptirler.
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Faktoring sirketlerinin  karsiliksiz ¢ek ve protestolu senetler ile ilgili bilgilere ulasamamasi
sektorun diger bir sorunudur. Faktoring sirketleri musterilerinden fatura temlik almadan once
borclularin mali durumuna iligkin istihbaratini gergeklestirerek, Ustlendigi riski minimize etmeye
calisir. Gergeklestirilecek bu istinbarat i¢in kullanilacak veri kaynagindan bir tanesi de karsiliksiz
cek ve protestolu senetlerle ilgili bilgilerdir. Faktoring sirketleri, ilgili kanunlarda yalniz “bankalar”
kelimesinin bulunmasi nedeni ile, Merkez Bankasi'nin kargiliksiz ¢ek ve protestolu senetlerinin
yer aldigi sorgulama ekranlarini kullanamamaktadir.

Yasal mevzuat geregi mevduat kabul edemeyen faktoring sirketlerinin dnemli sorunlarindan
sonuncusu ise gittikce artan fon ihtiyacidir. Bilindigi gibi faktoring sirketleri Interbank fonlama
sisteminden yararlanamamaktadir. Bugunkl yasal altyapisi gergevesinde fon temini agisindan
sadece banka kredisi kullanmaktan baska bir olanagl bulunmayan faktoring sirketleri icin
interbank'dan yararlanma, faktoringin gelismesini destekleyen dnemli bir etken olacaktir.
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