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Türev işlemlerin 
vergilendirilmesine ilişkin 
taslak tebliğlerde yer alan 
önemli düzenlemeler
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Kurumlar vergisi taslak tebliğ

► Forward İşlemleri
► Forward işlemleri esas itibariyle taahhüt niteliğindedir.
► Gelirin elde edilmesi vadede gerçekleşir.
► Vadeye kadar dönem içinde yapılan değerlemeler kurum kazancıyla 

ilişkilendirilmez.

► Kazanç =                                    

► Vadeden önce  bozulan sözleşmelerde kar/zarar bozulma tarihinde 
kurum kazancına dahil edilir.

► Teslimat ile sonuçlanan sözleşmelerde, sözleşmenin vade tarihinde 
alınan/satılan varlıklar, sözleşmede belirtilen birim değer üzerinden 
kayıtlara alınır.

Sözleşmeye baz alınan 
kıymetin piyasa fiyatına göre 

oluşan değeri

Sözleşmeye baz alınan 
kıymetin işlem fiyatına göre 

oluşan değeri
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Kurumlar vergisi taslak tebliğ

► Para Swap İşlemleri

► Gelirin elde edilmesi vadede gerçekleşir.

► Vadeye kadar dönem içinde yapılan değerlemeler kurum 
kazancıyla ilişkilendirilmez.

► Kurum kazancına dahil edilecek kazanç vade sonunda  
tespit edilir.

► Vadeden önce  bozulan sözleşmelerde kar/zarar bozulma 
tarihinde kurum kazancına dahil edilir.
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Kurumlar vergisi taslak tebliğ

► Faiz Swap İşlemleri
► Gelirin elde edilmesi, faiz değişimlerinin yapıldığı dönemler 

itibarıyla gerçekleşir. 
► Faiz değişim tarihine kadar ilgili dönem içinde yapılan 

değerlemelerin düzeltilmesi gerekecektir.
► Ödenen veya tahsil edilen faizler, faiz tahakkukunun yapıldığı 

dönemler itibarıyla gelir veya gider olarak dikkate alınır. 
► Faiz değişimlerinin çakışması durumunda, net kâr veya zarar 

bu tarihler itibarıyla kurum kazancının tespitinde dikkate alınır. 
► Çakışmaması durumunda ise; çakışmayan faiz gelir veya gider 

reeskontu değişim tarihi itibarı ile kurum kazancının tespitinde 
dikkate alınır.

► Çapraz döviz swap işlemleri???
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Kurumlar vergisi taslak tebliğ
► Opsiyon Sözleşmeleri
► Opsiyon primi :

Opsiyon hakkını satan tarafça : Sözleşmenin düzenlendiği tarihte gelir
Opsiyon hakkını alan  tarafça : Sözleşmenin vade tarihi itibariyle gider

► Tezgah üstü işlemlerde gelirin elde edilmesi opsiyon hakkının 
kullanılmasıyla gerçekleşir.

► Opsiyonun kullanıldığı tarihe kadar yapılan değerlemelerin düzeltilmesi
gerekecektir.

► VOB’da gerçekleştirilen vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri borsa rayici 
ile değerlenir. (VUK M.289)

► VOB’da işlem yapan müşterilerin teminat hesaplarında bulunan nakdi 
teminatların nema gelirleri kurum kazancına dahil edilir.

► Aracı kuruluş varantları
► Aracı kuruluş varantlarından elde edilen gelirler kurum kazancı ile 

ilişkilendirileceği belirtilmiştir. Değerleme konusunda daha detaylı 
açıklamaya ihtiyaç vardır.



14 Aralık 2011 Finans Sektöründe Vergi Gündemi

KVK 30. maddesi kapsamında türev ürünler

Forward işlemler 
Para swabı  
Opsiyon sözleşmeleri ve opsiyon primi
VOB işlemleri (*)
Aracı kuruluş varantları

(*) Dar mükellef kurumlar tarafından özel beyanname ile beyan edilmez.

Faiz  Swapı         
► Alacak faizi / stopaja tabi (KVK 30/ ç)
► Dar mükellef banka ve finans kurumuna ödenen faizlerde oran  % 0, 

diğer kurumlarda %10
► Banka ve finans kurumu dışında kalan ve TR’de işyeri/daimi temsilcisi 

bulunmayan kurumların gelirleri GVK Geçici M. 67 kapsamında 
stopaja tabi ise, KVK 30 uyarınca ayrıca kesinti yapılmaz.

Dar  mükelleflerin 
elde ettiği gelirler:

► Ticari kazanç
► Stopaja tabi değil
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Gelir vergisi taslak tebliğ
► Forward İşlemleri
► Forward sözleşmesinin hükmünden faydalanıldığı anda bankalar ve 

aracı kurumlarca tevkifat yapılacaktır.

► Para Swap İşlemleri
► Tevkifat matrahı; ilk değişim tarihindeki kura göre hesaplanan değer 

ile sözleşmedeki vade kuruna göre oluşan değer arasındaki farktır.
► Faiz Swapı İşlemleri
► Tevkifat matrahı :  Ödeme dönemleri itibariyle hesaplanan net kazanç
► Faiz ödemelerinin aynı takvim yılında çakışması ve çakışmaması 

durumunda matrahlar farklı (!)

Sözleşmeye baz alınan 
kıymetin piyasa fiyatına 

göre oluşan değeri

Sözleşmeye baz alınan 
kıymetin işlem fiyatına 

göre oluşan değeri

Tevkifat 
Matrahı



14 Aralık 2011 Finans Sektöründe Vergi Gündemi

Gelir vergisi taslak tebliğ
Opsiyon Sözleşmeleri
► Opsiyon Priminin Sözleşme Tarihinde Ödendiği İşlemler:

Aracı Kuruluş Varantları
► Opsiyon sözleşmelerine benzetilmekte, opsiyon sözleşmelerinin 

dayanak varlık itibariyle sınırlandırılmış bir çeşidi
► IMKB’de işlem gören hisse ve hisse senedine dayalı aracı kuruluş 

varantlarında stopaj %0 (2010/926 sayılı BKK )
► Diğerleri geçici 67. madde kapsamında genel hükümlere tabi.

Sözleşmeye 
baz alınan 
kıymetin 
piyasa 

fiyatına göre 
oluşan değeri

Sözleşmeye 
baz alınan 
kıymetin 

işlem 
fiyatına 

göre oluşan 
değeri

Tevkifat 
Matrahı

Opsiyon 
Primi
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Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası işlemleri
Tezgahüstü         VOBYatırımcı Türü

Tam Mükellef Gerçek Kişi % 10 %10

Tam Mükellef Sermaye Şirketi (*) % 0 Tevkifata tabi değil

Diğer Tam Mükellef Kurum % 10 Tevkifata tabi değil

Dar Mükellef Gerçek Kişi % 10 %10

Dar Mükellef Sermaye Şirketi (**) % 0 % 0

Diğer Dar Mükellef Kurum % 10 %10

Türkiye’de İşyeri veya Daimi Temsilcisi % 0 Tevkifata tabi değil
Olan Dar Mükellef Kurumlar

Dar Mükellef Kurum
(Banka ve benzeri finans kurumları) % 0 Tevkifata tabi değil

(*) Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları dahil
(**) Dar mükellef sermaye şirketleri ile Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarıyla benzer

nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca belirlenen yabancı kurumlar (işyeri/daimi temsilcisi olmayan ve banka ve benzeri finans
kurumu da olmayan)
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Zarar mahsubunda sınıflandırma

► “ III. Diğer sermaye piyasası araçları” sınıfı “III. Diğer menkul 
kıymetler ve sermaye piyasası araçları” sınıfı olarak değiştirilmiştir.

► IMKB’de işlem gören hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayalı  
aracı kuruluş varantları değişken getirili menkul kıymetler  sınıfında…

► Konvertibl dövize dayalı varantlar  “diğer menkul kıymetler ve 
sermaye piyasası araçları” sınıfında…
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Gider vergileri (BSMV) taslak tebliğ

► Kanun değişikliği ile yapılması gereken düzenlemeler 
genel tebliğ ile yapılıyor. 

► Tebliğdeki bazı açıklamalar Maliye Bakanlığı’nın önceki 
yıllarda vermiş olduğu görüşler ile çelişiyor !

► Türev işlemleri ile ilgili yapılan açıklamalarla tartışmalı 
bazı konulara açıklık getiriliyor.
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Taslak Tebliğ
► Tebliğde arbitraj tanımı yeniden yapılmış. Arbitraj istisnasını 

düzenleyen BSMV maddesinin uygulama alanı kalmıyor. 
Dövizin/dövizle değişimi arbitraj değil, kambiyo işlemi kabul 
ediliyor. 

► Nakdi uzlaşı kambiyo işlemi olarak kabul edilmiyor. Fiziki 
teslimatla sonuçlanan döviz/TL ve döviz/döviz işlemleri 
kambiyo işlemi sayılıyor.

► Vadeli işlem:  Future, forward ve swap sözleşmeleri
► Opsiyon :  Opsiyon sözleşmeleri ve varantlar
► Vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri = Menkul kıymet

► BSMV uygulamasında her işlem tek başına bağımsız olarak 
dikkate alınır.Her swap sözleşmesi müstakil bir işlem olarak 
değerlendiriliyor.
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Taslak Tebliğ (Forward/Swap)

► Fiziki teslim ile sonuçlanan forward işlemleri kambiyo işlemi  
kapsamında:  BSMV %0.

► Nakdi uzlaşı ile sonuçlananlar ise %5 BSMV’ye tabi.

► Fiziki teslimat ne anlama geliyor ? Bundan sonra nakdi uzlaşı 
gerçekleşir mi ?

► Fiziki teslim ile sonuçlanan para swapları kambiyo işlemi kapsamında: 
BSMV % 0. 

► Uzun süredir beklenen faiz swap işlemlerine ilişkin netleştirme geliyor !!! 

► Ancak çapraz döviz swap işlemleri için de örnekli açıklama yapılması 
gerekiyor.
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Taslak Tebliğ (VOB / Varant / Opsiyon…)

► Opsiyon primleri üzerinden sözleşme tarihi itibarıyla BSMV 
hesaplanacak.

► Türkiye’de kurulu borsalarda gerçekleştirilen vadeli işlem ve 
opsiyon sözleşmelerine ilişkin işlemler nedeniyle lehe alınan 
paralar BSMV’den istisna. 

► IMKB’de işlem gören varantlardan lehe alınan paralar da  
istisna.

► Foreks işlemleri fiziki teslimat olmadığından kambiyo 
muamelesi olarak değerlendirilmiyor.



Bankalarda özellik arz eden 
bazı vergi uygulamaları 
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Özel sektör tahvillerinde stopaj uygulaması

Türkiye’de ihraç edilenlerde:
► GVK geçici 67. madde 1. fıkra: banka/ aracı kurum aracılığı ile 

ihraç edilenlerden elde edilen faiz geliri ve alım satım kazançları
► Tam mükellef gerçek kişi %10
► Dar mükellef gerçek kişi %10
► Tam mükellef kurum % 0 (sermaye şirketi dışındakilerde %10)
► Dar  mükellef kurum % 0 (sermaye şirketi dışındakilerde %10)

► GVK geçici 67. madde 2. fıkra: banka/aracı kurum aracılığı 
olmaksızın  ihraç edilenlerden elde edilen faiz gelirleri 
► Tam mükellef gerçek kişi %10
► Dar mükellef gerçek kişi %10
► Tam mükellef kurum %10 
► Dar mükellef kurum %10
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Özel sektör tahvillerinde stopaj uygulaması
Yurtdışında ihraç edilenlerde:

► Tam mükellef kurumlar tarafından yurt dışında ihraç edilen tahviller 
Gelir Vergisi Kanunu’nun Geçici 67. maddesi kapsamına 
girmemektedir.

► Tahvil faizleri üzerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.maddesi ile 
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. ve 30. maddeleri uyarınca tevkifat 
yapılması gerekmektedir.
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Özel sektör tahvillerinde stopaj uygulaması
Yurtdışında ihraç edilenlerde:

► Tam mükellef kurumlar tarafından yurt dışında ihraç edilen tahvillere 
ilişkin olarak tam ve dar mükellef gerçek kişi ve kurumlara ödenen;

► Vadesi 1 yıla kadar olan tahvil faizlerinden % 10,
► Vadesi 1 yıl ile 3 yıl arası olan tahvil faizlerinden %   7,
► Vadesi 3 yıl ile 5 yıl arası olan tahvil faizlerinden %   3,
► Vadesi 5 yıl ve daha uzun olan tahvil faizlerinden %   0

oranında tevkifat yapılması gerekmektedir. 



Gayrimenkul ve iştirak 
satışlarında zarar 
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Kurumlar Vergisi 5/1- (e) ve (f) 
► Gelir İdaresi Başkanlığı görüşü (2007)

"… tarafından  yapılan ve zararla sonuçlanan iştirak hisseleri satışı 
nedeniyle oluşan zararların tamamının kurum kazancının tespitinde 
dikkate alınabilmesi mümkün bulunmaktadır.”

► Gelir İdaresi Başkanlığı görüşü (2011)

“Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin birinci fıkrasının (e) 
bendi uyarınca istisna kapsamında bulunan taşınmazın satışı 
durumunda taşınmaz satışından kazanç doğmaması halinde, bu satışa 
ilişkin zararların (giderlerin) % 75'inin, kanunen kabul edilmeyen gider 
sayılarak Şirketinizin diğer faaliyetlerinden doğan kazançlarından 
indirilmesi mümkün olmayacaktır. Kalan % 25'inin ise kurumlar vergisi 
matrahının tespitinde dikkate alınabilmesi mümkün bulunmaktadır.”
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Kurumlar Vergisi 5/1- (e) ve (f) 

►İstisnanın amacı;

Kurumların bağlı değerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin bir 
şekilde kullanılmasına olanak sağlanması ve kurumların mali 
bünyelerinin güçlendirilmesi.

►Kurumların mali bünyelerinin güçlendirilmesi; 

Finansman sıkıntılarının giderilmesi ve bağlı değerlerinin 
ekonomik faaliyetlerinde daha etkin bir şekilde kullanılmasına 
imkan sağlamak ve işletmelerin finansal bünyelerini güçlendirmek.



Kredilerdeki damga vergisi 
istisnası uygulamasını 
etkileyecek tartışmalı 
Anayasa Mahkemesi Kararı
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Anayasa Mahkemesi Kararı
►Henüz Resmi Gazetede yayımlanmayan Anayasa Mahkemesi Kararı
“ Madde metninden de anlaşıldığı üzere harçtan istisna tutulan işlemler fıkrada belirtilen 
kurumlarca kullandırılacak kredilerin temini ve bunların teminatları ile geri ödemelerine ilişkin 
işlemlerdir. Yasa koyucu, finansman sıkıntısı çeken bankalar, yurtdışı kredi kuruluşları ve 
uluslararası kurumların, müşterilerine kullandırmak amacıyla sendikasyon kredisi gibi büyük 
miktarlı kredilere kendi portföylerinde yer vererek yurt içi veya yurt dışı kredi kuruluşlarından 
finansman desteği alabilmelerini kolaylaştırmak ve kredi maliyetlerini azaltmak amacıyla bu 
nitelikteki kredilerin temini ve bunların teminatları ile geri ödemelerine ilişkin işlemlerden harç 
alınmayacağını öngörmüştür. 
…
İtiraz yoluna başvuran her iki mahkemeye ait davada harcın konusunu oluşturan işlem genel 
kredi sözleşmesi uyarınca bankaların müşterilerine kullandırdıkları kredilerin zamanında 
ödenmemesi nedeniyle yapılan icra takibinden kaynaklanmaktadır. Yasa koyucu itiraz konusu 
kuralda bankalar, yurt dışı kredi kuruluşları ve uluslararası kurumlarca kullandırılmak üzere temin 
edilen kredilere ait bazı işlemlerden harç alınmayacağını belirttiğine göre; bankaların kendi öz 
kaynaklarından veya diğer kredi kurumlarından temin ettikleri kredileri, genel kredi sözleşmesiyle 
gerçek veya tüzel kişilere teminatlı veya teminatsız olarak kullandırmaları, itiraz konusu kural 
kapsamında değerlendirilemez. 
…” denilmiştir.
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Anayasa Mahkemesi Kararı

►Karar, esas itibarıyla Harçlar Kanununun 123’üncü 
maddesine ilişkin. 

►Ancak damga vergisi istisnasına ilişkin hükümler harç 
istisnası hükümleri ile aynı.

►Bankaların kendi öz kaynaklarından veya diğer kredi 
kurumlarından temin ettikleri kredileri, genel kredi 
sözleşmesiyle gerçek veya tüzel kişilere teminatlı veya 
teminatsız olarak kullandırmaları, ne damga ne de harç 
istisnası kapsamında değerlendirilemeyecektir. (!)



Tüketici kredilerinde KKDF 
uygulaması
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Tüketici kredilerinde KKDF uygulaması

2010/974 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile bankalar ve 
finansman şirketlerince kullandırılan tüketici kredilerinde 
KKDF kesintisi oranı %10’dan % 15’e çıkarılmıştır.  

► Yeni oran 28 Ekim 2010 tarihinden itibaren geçerlidir.
► Yeni oran kredi kullanım tarihine bakılmaksızın 28 Ekim 2010 

tarihinden itibaren tahakkuk ettirilecek faizler için uygulanacaktır.
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Tüketici kredilerinde KKDF uygulaması

► Danıştay 10. Dairesi  Maliye Bakanlığı'nın düzenleyici işlem niteliğindeki 
yazısının sabit oranlı Türk Lirası krediler yönünden yürütmesinin 
durdurulmasına karar vermiştir.

► Karar uyarınca, 28.10.2010 tarihinden önce kullanılan sabit oranlı TL 
kredilerinde faiz tahakkukuna %10, bu tarihten sonra kullanılan  sabit 
oranlı TL kredilerinde faiz tahakkukuna %15 KKDF uygulanacaktır.

► Gelir İdaresi Başkanlığı tarafından yürütmeyi durdurma kararının 
uygulamasına ilişkin olarak Tüketici Finansmanı Şirketleri Derneği'ne 
gönderilen yazıda, 28.10.2010 ile 07.06.2011 tarihleri arasında yapılmış 
olan kesintiler için Danıştay ‘ın verdiği karar kesinleşene kadar herhangi 
bir  iade yapılmaması gerektiği belirtilmiştir.

► Diğer taraftan, değişken faizli veya dövize endeksli Türk lirası kredilerinde 
ise kredi kullanım tarihine bakılmaksızın fon kesinti oranının 2010/974 
sayılı Bakanlar Kurulu Kararı uyarınca % 15 olarak uygulanması 
gerekmektedir.



Finansal kiralama sektörüne 
ilişkin vergi uygulamaları
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Finansal kiralama, faktoring ve finansman 
şirketlerinde özel karşılıklar

►Söz konusu şirketler “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman 

Şirketlerince Alacakları İçin Ayrılacak Karşılıklara İlişkin Usul ve Esaslar 

Hakkında Tebliğ”e göre karşılık ayırmaktadırlar.

►Bankacılık Kanunu Md. 53 ve KVK Md. 11’e göre sadece bankaların ayırmış 

olduğu özel karşılıklar gider kaydedilebilmektedir. 

► Bu maddeler kapsamında yukarıdaki kurumların ayırdığı özel karşılıklar gider 

kabul edilmez.

►Özel karşılık ayrılan alacaklardan VUK 323’üncü maddesi kapsamında dava 

ve icra safhasında olup teminatı olmayanlar gider olarak dikkate alınabilecektir.
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Finansal kiralama işlemine tabi tutulmuş 
gayrimenkulün satışında KVK ve KDV istisnası 

►Kurumlar Vergisi Kanunu ve KVK 1 Nolu Genel Tebliğ: Taşınmaz 
ticaretine konu edilen veya kiralama ya da başka surette değerlendirilen 
taşınmazların satış kazancı istisnaya (KVK 5-1,e) konu edilmemektedir. 

►Katma Değer Vergisi Kanunu: Kurumların aktifinde  en az iki tam yıl 
süreyle bulunan taşınmazların satışı KDV’den istisnadır. İstisna 
kapsamındaki kıymetlerin ticaretini yapan kurumlar için taşınmazların 
teslimleri KDV istisnası kapsamı dışında. (KDVK - 17/r) 

►KVK ve KDV’deki istisna uygulamasında yaklaşım aynı. 

►Vergi İdaresi'nin görüşü: “Finansal kiralama şirketinin müşterisi adına 
iktisap ettiği finansal kiralamaya konu gayrimenkulü elden çıkarmasından 
elde edeceği kazanç diğer şartları haiz olsa dahi bu istisnadan 
yararlanamaz”
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Feshedilen finansal kiralama sözleşmeleri 

►Fesh edilen finansal kiralama sözleşmelerinde alacağın durumu:

HANGİ DEĞER 

► fatura edilmemiş anapara tutarıyla mı, 
► malın expertiz değeriyle mi, 
► malın emsal piyasa değeriyle mi  

►Alacağın yabancı para olması halinde bu tutarlar dönem sonlarında ne şekilde 
değerlenecek ?  

NE ŞEKİLDE  

► mal veya S/K olarak mı,
► yoksa  alacak olarak mı



14 Aralık 2011 Finans Sektöründe Vergi GündemiPage 33

Ø Finansal kiralama şirketlerinde kiracıya yansıtılan;
v tapu harcı, 
v damga vergisi, 
v motorlu taşıt vergisi ve benzeri,
ödemelerin KDV’ye tabi olup olmadığı konusunda GİB’in farklı 
görüşleri bulunmaktadır.

Finansal kiralama sözleşmesi kapsamında 
yapılan masrafların yansıtılması

2006 yılında  
FİDER’e verilen 
Mukteza- MTV 
yansıtmaları 
KDV’ye tabi

2009 yılındaki 
Mukteza – Tapu 
harcı ve damga 

vergisi 
yansıtmaları 

KDV’ye tabi değil. 
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Kiralayan değişikliğinde anlaşmadaki tüm hak ve yükümlülüklerin 
aynen devam etmesi şartıyla sözleşmenin Finansal Kiralama 
Kanunu’nun 18 ve 30’uncu maddeleri uyarınca damga vergisi ve 
harçtan istisna tutulması gerektiği belirtilmiştir. (GİB Mukteza 2011)

Eski görüş: Devir sözleşmesi damga vergisi istisnasından faydalanmaz 
(İstanbul Defterdarlığı 2001)

Kiralayan değişikliğinde damga vergisi
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Noterler Birliği Genelgesi:

Alacak temlikleri finansal kiralama sözleşmelerinin teminatı 
ise  damga vergisinden istisna.

Bir ödeme belgesi olarak kullanılıyorsa damga vergisine tabi.

Alacağın temliki sözleşmelerinde damga vergisi    

TEMİNAT  
ŞEKLİNDE 

İSE

ÖDEME          
ARACI İSESE



Kira sertifikalarının 
vergilendirilmesi 
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Kira sertifikalarının vergilendirilmesi    

Varlık Kiralama 
Şirketi

Kaynak kuruluşu

Varlık
Menkul veya 
gayrimenkul mallar ile 
maddi olmayan 
varlıklar

Yatırımcı

Varlık devri

Kira sertifikası 
ihracıVarlığın kiralanması

Dönemsel kira 
sertifika ödemesiKira ödemesi

Kira sertifikası 
vadesiVarlığın geri devri

Kuruluş
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Kira sertifikalarının vergilendirilmesi (KV , GV)    

►Kurumlar vergisi:
Taşınmazların kaynak kuruluşlardan Varlık Kiralama Şirketlerine (VKŞ),
VKŞ’den kaynak kuruluşlara devrinde elde edilen kazançların tamamı istisna ( 2 yıl elde   
bulundurma şartı aranmaz)  

►Gelir vergisi: 
Türkiye'de ihraç edilmiş kira sertifikaları Geçici m. 67 kapsamında stopaja tabi. (%0 - %10 ) 

Tam mükellef varlık kiralama şirketleri tarafından yurt dışında ihraç edilmiş olan ve GVK'nın 
Geçici 67. maddesi kapsamına girmeyen kira sertifikalarının gelirleri stopaja tabi : 

- Vadesi 1 yıla kadar olanlardan sağlanan gelirlerden % 10,
- Vadesi 1 yıl ile 3 yıl arası olanlardan sağlanan gelirlerden % 7,
- Vadesi 3 yıl ile 5 yıl arası olanlardan sağlanan gelirlerden % 3,
- Vadesi 5 yıl ve daha uzun olanlardan sağlanan gelirlerden % 0.
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Kira sertifikalarının vergilendirilmesi (KDV, BSMV)    

►KDV
Katma Değer Vergisi Kanunu 17/4-g bendine göre, 
- VKŞ tarafından ihraç edilen kira sertifikalarının teslimi 
- Gayrimenkul ve maddi olmayan varlıkların VKŞ’ye  devri, 
-Bu varlıkların VKŞ tarafından kiralanması ve devralınan kuruma devri 
KDV’den istisna.  

►BSMV
VKŞ tarafından yurt içinde Türk Lirası cinsinden ihraç edilen kira sertifikalarının ;
- geri alım ve satım taahhüdü ile iktisap veya elden çıkarılması karşılığında lehe 
alınan paralar,
- vadesi beklenmeksizin satışı nedeniyle lehe alınan paralar 
% 1 oranında BSMV'ye tabi. 

VKŞ’lerin yönetim ücretleri ve hizmet komisyonları : KDV - BSMV
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Kira sertifikalarının vergilendirilmesi (DV, HK)    

►Damga vergisi,

Ø Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varlıkların VKŞ’lere devri,
Ø Bunların varlık kiralama şirketince devralınan kuruma devri, 
Ø Bu devirlere bağlı olarak yapılan ipotek işlemleri,
Ø Bu varlıkların varlık kiralama şirketlerince kiralanması,
nedeniyle düzenlenen kağıtlar ve kira sertifikaları damga vergisinden 
istisnadır.

►Harçlar,

Ø Menkul, gayrimenkul ve maddi olmayan varlıkların VKŞ’lere devri,
Ø Bunların varlık kiralama şirketince devralınan kuruma devri,
Ø Bu devirlere bağlı olarak yapılan ipotek işlemleri,

istisnadır. 



Faktoring şirketlerinde 
şüpheli alacak ve peşin 
iskonto işlemlerinin 
vergilendirilmesi 
konusundaki gelişmeler
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Faktoring şirketlerinde şüpheli alacak karşılığı
►İncelemeler, uzlaşmalar ve vergi davaları sonrasında gelinen nokta.
Danıştay;

“davacı şirketin faaliyet alanı ile ilgili olup, gerek asıl borçludan 
gerek müşterisinden tahsil edemeyip icra takibine başladığı 
faktoring alacaklarının, ticari kurallara uygun olarak ……..ticari 
kazancın elde edilmesi ve idame ettirilmesi ile ilgili olduğu
sonucuna ulaşılmaktadır.”

►Maliye Bakanlığı görüşünde direniyor (2011).
“faktoring şirketlerinin hasılat kaydetmedikleri alacakları için 
şüpheli alacak karşılığı ayırması mümkün değildir.”

► Maliye Bakanlığı görüşü (2011)  çelişki !
“ ileride teslim alınacak bir hizmet için sipariş avansı niteliğindeki 
ödemelerin ticari faaliyetin devamı için yapılması ve bu tür 
ödemelerin Kanunun 323’ncü maddesinde belirtilen şartlara haiz 
olması halinde, bu ödemeler tahsil edilmediği durumlarda karşılık 
ayrılması mümkün bulunmaktadır.”
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Faktoring şirketlerinde peşin iskonto

►Vergi mahkemesi kararı;
“faiz gelirlerinin dönem sonu itibariyle gerçekleşmiş olmasına 
rağmen henüz nakden veya hesaben tahsil edilebilir durumda 
olmadığı ve yapılan kayıt işleminin Maliye Bakanlığı'nın 1 sıra 
numaralı Muhasebe Sistemleri Uygulama Genel Tebliği'nde 
belirtilen dönemsellik ilkesine de uygun olduğu anlaşıldığından, 
kazanılmamış gelir olarak takdir edilen kurumlar vergisi 
matrahına … TL'nin ilave edilmesinde yasaya uyarlık 
bulunmamaktadır.”

► Maliye Bakanlığı görüşünde direniyor (2011).
“faiz gelirlerinin, miktar ve mahiyet itibariyle tahakkuk ettiği tarihte 
gelirlere intikal ettirilmesinin gerektiği, bu nedenle reeskont 
işlemine tabi tutulmasının mümkün bulunmadığı”



Sigorta şirketlerinde özellik 
arz eden vergi uygulamaları
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Sosyal Güvenlik Kurumuna Devredilen 
Primler
Sigorta şirketlerince Sosyal Güvenlik Kurumuna  
Devredilecek Tutarlar:
►Zorunlu trafik sigortası kapsamında aktarılacak tutar
►Zorunlu taşımacılık ve zorunlu koltuk ferdi kaza sigortası  
kapsamında aktarılacak tutar
Düzenlemenin Vergisel Etkileri
►Sosyal Güvenlik Kurumu’na aktarılan tutarların gider 
kaydı?
►Düzenlemenin muallak hasar karşılığı hesaplamasına 
etkisi ne olacak?
►Taksitler halinde yapılacak prim devirlerinin dönemsellik 
ilkesi açısından gider kaydı? 
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Sigorta teknik karşılıklarına ilişkin son 
düzenlemeler
IBNR Hesaplaması 
►2010/12 sayılı ve 2010/16 sayılı Genelgelerde, AZMM hesabı ile 
bulunan IBNR ile test IBNR’ının “0” dan küçük olması durumunda 
ihtiyatlılık gereği AZMM ve test IBNR tutarları “0” olarak dikkate 
alınmıştır. 
►2011/1 sayılı genelge ile 2010 yıl sonundan itibaren her iki 
yönteme göre hesaplanan IBNR tutarlarının branşlar toplamı 
bazında karşılaştırması yapılırken, branşlar bazında bulunan 
negatif tutarların her iki yöntemde de %50’sinin dikkate 
alınmasına ve bu şekilde hesaplanan toplam tutarların 
karşılaştırılmasına karar verildiği açıklanmıştır.
►Düzenleme sonucunda AZMM ve test IBNR’da azalma 
olmaktadır.
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Sigorta teknik karşılıklarına ilişkin son 
düzenlemeler
AZMM Hesaplamasında aşamalı yükümlülük oranı

2011/1 sayılı genelge ile yapılan açıklamalar:
►Aşamalı yükümlülük oranı kullanma imkanı her branş için aynı seviyede 
uygulanmalı
►Herhangi bir dönem aşamalı yükümlülük seviyelerinin üzerinde bir oran 
kullanılmaya başlandığında, sonraki dönemlerde bu oranın düşürülmesi 
mümkün değildir. (2011/10 sayılı Genelge)

Düzenlemenin vergi hesabına etkisi:
►Düzenleme ile AZMM’ye göre hesaplanan IBNR değişiyor (!)
►AZMM’ye göre hesaplanan IBNR’ın kurum kazancından indirimi 
mümkün değildir.( 2 Nolu KV GT)
►Düzenleme ile kurumlar vergisi hesabındaki KKEG rakamı 
değişebilecektir.
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Rücu alacakları için ayrılan karşılıklar

2011/1 sayılı genelge ile yapılan açıklamalar:

►“Tahsil edilemeyen rücu alacakları için toplamda 12 ayı aşmayacak şekilde 
ödeme planına bağlayan bir protokol imzalanması ya da ödeme için çek, senet vs. 
gibi bir belge alınması halinde karşılık ayrılmayacaktır.”

►“Ödeme planına bağlanan alacaklardan tazminatın ödendiği tarihten itibaren 12 
aylık süre içinde vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veya tek vade 
tanınması halinde alacağın tamamının ödenmemesi durumunda mevcut veya 
kalan ve daha önce karşılık ayrılmamış taksit/alacak tutarlarının tamamı için 
karşılık ayrılması gerekmektedir.”

Dikkat (!)
►Bu düzenlemeye göre ayrılan karşılıklar VUK 323. maddede tanımlanan 
şüpheli ticari alacak karşılığı şartlarını taşıyor mu?



14 Aralık 2011 Finans Sektöründe Vergi GündemiPage 49

Sigorta şirketlerince doktorlara yapılan 
ödemelerde stopaj uygulaması

TSRŞB’ne verilen özelge ( 2011) 
Doktora Ödemeyi 

Yapan 

Sigortalı Sigorta 
Şirketi

►Tevkifat 
yapılmasına gerek 
bulunmamaktadır.
►Sigorta şirketinin 
sigortalıya yapacağı 
ödeme de tevkifata 
tabi değildir.

Sigorta şirketi adına  
serbest meslek 
makbuzu 
düzenlenmesi halinde 
yapılan ödemelerden 
%20 oranında tevkifat 
yapılması 
gerekmektedir.

Her iki durumda da hizmeti alan sigortalı olmakla birlikte stopaj uygulaması ödemeyi 
doğrudan doktora yapan kişinin sigortalı ya da sigorta şirketi olmasına göre değişebilmektedir (?)



Kaldıraçlı ürünlerde vergi 
uygulamaları
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Kaldıraçlı alım satım işlemleri

Kaldıraçlı alım satım işlemleri; 
“yatırılan teminat tutarı karşılığında, her türlü döviz, mal, 
kıymetli maden ve Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
belirlenecek diğer varlıkların kaldıraçlı olarak elektronik 
ortamda alım satımı işlemleridir.” 

►Doğrudan İşlem Gerçekleştirme/Piyasa Yapıcı İş Modeli
►Temsilcilik Modeli
►Pazarlama Acentesi Modeli
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Müşterilerin kaldıraçlı işlemlerden elde 
ettikleri kazançların türü ve beyanı
Vergi Kanunlarında kaldıraçlı ürünlerden elde edilen 
gelirlerin vergilendirilmesine ilişkin özel bir düzenleme 
bulunmamaktadır.

Açıklığa kavuşturulması gereken konular:
►Gelirin türü? 

Ticari Kazanç, Arızi Kazanç, Değer Artış Kazancı
►Gelirin vergilendirilme şekli?

Geçici 67. madde kapsamında stopaja tabi değil.
Beyana tabi.

►Aracı kurumların sorumluluğu?
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Müşterilerin kaldıraçlı işlemlerden elde 
ettikleri kazançların türü ve beyanı

Kişi Gelirin Türü Beyan Şekli 
Ta

m
 

M
ük

el
le

f Gerçek Kişi Arızi kazanç Yıllık beyanname ile 

Kurum Ticari Kazanç Yıllık kurumlar vergisi 
beyannamesi ile 

D
ar

 M
ük

el
le

f(
*)

Gerçek Kişi Arızi kazanç Münferit beyanname ile 
(15 gün içinde) 

Kurum (Türkiye'de 
işyeri veya daimi 
temsilcisi bulunan) 

Ticari Kazanç 

Yıllık kurumlar vergisi ile 

Diğer Kurum Arızi kazanç 

Özel beyanname ile
(15 gün içinde)
Ayrıca kurumlar vergisi 
düşüldükten sonra kalan 
tutar üzerinden Kurumlar 
Vergisi Kanunu’nun 30/6. 
maddesi uyarınca %15 
oranında gelir vergisi 
stopajı yapılması 
gerekmektedir. 

(*) Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalarında yer alan hükümler de dikkate alınmalıdır.
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Kaldıraçlı işlemlerin BSMV karşısındaki 
durumu
Taslak Gider Vergileri Tebliği:
►Foreks işlemlerinde fiziki teslimat olmadığından bu işlemler 
kambiyo muamelesi olarak değerlendirilemez.
►BSMV mükellefleri tarafından lehe alınan paralar BSMV’ye tabi.
►Aracılık komisyonları BSMV’ye tabi.

Açıklığa kavuşturulması gereken konular:
“Riskten korunma amaçlı olarak yapılan ayna işlemlerin 
BSMV karşısındaki durumu?”

“Müşteri işlemleri ile ayna işlemler BSMV matrahının 
tespitinde tek işlem olarak dikkate alınabilir mi?”
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Kaldıraçlı işlemlere aracılık iş modellerinde 
daimi temsilcilik riski
Gelir Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi kapsamında daimi temsilciden 
bahsedilebilmesi için aşağıdaki şartların sağlanması gerekmektedir:
►Bir hizmet ya da temsil söz konusu olmalıdır.
►Yurtdışındaki kişiler adına hareket edilmesi gerekmektedir.
►İşlemlerin belirli ya da sınırsız bir sürede yapılmış olması 
gerekmektedir.

►Bir kurumun yurtdışındaki grup firmalarının acentesi sıfatıyla işlem 
yapması durumunda, yerel mevzuat açısından kurumun başka bir şart 
aranmaksızın Türkiye’de daimi temsilcilik oluşturduğu kabul edilmektedir.
►Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşması bulunması durumunda bu 
anlaşmanın ilgili hükümleri de dikkate alınmalıdır.
►Daimi temsilcilik oluşturulması durumunda Türkiye’de elde edilen 
kazancın ticari kazanç olarak vergilendirilmesi gerekmektedir.



Yurtdışı ödemelerde 
sorumlu sıfatıyla KDV
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Sorumlu sıfatıyla KDV

►Ödenen her 100 TL’lik  KDV indirim mekanizmasından  
faydalanamayan bir finansal kurum için (kurumlar vergisi etkisi 
dikkate alınırsa) 80 TL’lik nakit çıkışı.

►Hizmetin Türkiye’de ifa edilmiş sayılması için; 

- hizmetin Türkiye’de yapılması, 
- hizmetten Türkiye’de faydalanılması gerek. 

►Şartlarından biri gerçekleşti ise sorumlu sıfatıyla KDV var.



14 Aralık 2011 Finans Sektöründe Vergi GündemiPage 58

Hizmetten Türkiye’de faydalanılması ?

► KDV Kanunu 17/4-e ve 46 seri No’lu Katma Değer Vergisi Genel 
Tebliği.

►Maliye Bakanlığı’nın bazı görüşleri;

-“yurtdışında alınan eğitim hizmetlerinde bu hizmet  yurtdışında 
tüketildiğinden,”

-“yurtdışındaki alacaklara ilişkin olarak yurtdışındaki bir avukatlık 
bürosunun bu alacakların takibi için yaptığı hizmetlerde de alınan 
hizmetten yurtdışında faydalanıldığından hareketle” 

sorumlu sıfatı ile katma değer vergisi hesaplanmayacaktır.
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Hizmetten Türkiye’de faydalanılması ?

► Açıklığa kavuşturulması gereken konular:

§Her hizmet alımına ilişkin ödemeler Türkiye’deki kurumun yasal 
kayıtlarına girmekte, bu Türkiye’de faydalanma olarak 
değerlendirilebilir mi?

§Her işlem nihai olarak Türkiye’deki şirkete ilişkindir bu kapsamda 
yurtdışına yapılan her hizmet ödemesi  SS KDV kapsamında 
mıdır?

§- Subjektif değerlendirmeler !!!



6111 sayılı Mali Af Yasasının 
uygulamasına ilişkin 
hatırlatmalar
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6111 Sayılı Af Yasası 

6111 sayılı Af Kanunu 
kapsamında matrah ve vergi 
artırımı sonucu ödenen vergilerin 
kurumlar vergisi matrahının 
tespitinde indirimi mümkün 
değildir. (KKEG) 

25.02.2011’den önce başlanıldığı 
halde, tamamlanamamış olan; 
inceleme ve tarhiyat safhasında 
bulunan vergiler  ile bu tarihten önce 
tamamlandığı halde, vergi dairesi 
kayıtlarına  yeni intikal eden takdir 
komisyonu kararları ve vergi inceleme 
raporları için de Af Kanunu’ndan 
yararlanmak mümkün.

Bu Kanun kapsamında matrah 
artırımında bulunan 
mükellefler matrah artırımında 
bulundukları yıllara ait 
zararların % 50’sini, 2010 ve 
izleyen yıllara ilişkin 
kârlarından mahsup  
edemezler.

Bu Kanun kapsamında 
tahakkuk ettirilen ve ödenen 
damga vergisi,  harç ve BSMV 
asılları gider olarak dikkate 
alınacak. GİB’in görüşü de bu 
yöndedir.

!



Dönem sonu işlemlerine 
ilişkin hatırlatmalar 
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Dönem sonu işlemlerine ilişkin hatırlatmalar

Pasif kalemlere ait 
enflasyon düzeltme 
farklarındaki 
değişimlerin 
nedenlerini biliyor 
musunuz?

İstisna kazançlara 
ilişkin giderlerinizin 
farkında mısınız?

Amortismana tabi olmayan 
iktisadi kıymetlerin satışında 
gider kabul edilemeyecek 
zararları (VUK geçici 25) 
hesapladınız mı?

Kurumlar Vergisi 
Kanunu 5/1-e 
kapsamındaki istisna 
kazançlarınız fon 
hesabına ne zaman 
kaydedilecek! ?
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Dönem sonu işlemlerine ilişkin hatırlatmalar

Kontrol edilen yabancı 
kurum kazancınız var 

mı? 

Kontrol edilen yabancı 
kurumunuz kar dağıtımı 

yapacak  mı?

Yurtdışı faaliyetlerden 
doğan zararların 

Türkiye'deki kardan 
mahsup edilebilmesi için 
gerekli şartlar sağlandı 

mı? 

Yurtdışı şube zararının 
Türkiye’de kurumlar 

vergisinden istisna edilen 
faaliyetlerden 

kaynaklanan kısmı ne 
kadardır?

?
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Dönem sonu işlemlerine ilişkin hatırlatmalar

?

Grup içi borçlanmalarınızı örtülü sermaye 
açısından değerlendirdiniz mi?

Örtülü sermaye 
kapsamında borç alan 

tarafsanız düzeltme 
işlemlerini yaptınız 

mı?

Örtülü sermaye kapsamında borç 
veren tarafsanız düzeltme işlemi 

yapmanıza gerek var mı?

2011 yılının personel 
prim karşılıklarını 

ayırdınız mı? 
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Dönem sonu işlemlerine ilişkin hatırlatmalar

TRANSFER
FİYATLANDIRMASI

Transfer fiyatlandırması 
açısından bildirim 
yükümlülükleri neler?

Transfer 
fiyatlandırması 
açısından riskli olarak 
değerlendirilebilecek 
işlemlerinizin farkında 
mısınız?

Transfer 
fiyatlandırması yoluyla 

kar dağıtımına ilişkin 
düzeltme işlemlerini 

yaptınız mı?

Yurtdışında 
ödenen vergileri 

tevsik 
edebilecek 
dokümana 

sahip misiniz?
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