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Sermaye artirimi, sermaye azaltimi ve es zamanli
sermaye azaltimi ve artirrminin hukuki ve vergisel
boyutu

Av. Gozde Kilig
1. Giris

Genel olarak sermaye; pay sahiplerinin ortakliga getirmeyi taahhut ettikleri mal varliginin
toplami ve bunun nakit olarak karsihgidir. Sirketler, is hacminin genisletilmek istenmesi,
yeni sermaye yaratma istegi, sermayenin azalmasi ya da yasal zorunluluklar gibi
nedenlerle sermaye artirrmina gidebilirler. Sirketin sermayesi esas s6zlesmede miktar
olarak belirtilir. Bu miktar 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nda (“TTK”) yer alan hiikimlere
uymak kosulu ile artirilabilir veya azaltilabilir. Sermaye artirimi, TTK'nin 456-472. ve 590.
maddelerinde dizenlenmistir. Kanun’da dizenlenen, sermaye artirim turleri, sermaye
taahhidu yoluyla artirim, i¢ kaynaklardan artirnm ve sarta bagh sermaye artinmidir.

Sermaye azaltimi ise sirket s6zlesmesinde yazili olan sermayenin toplam nominal
degerinin tutarsal olarak azaltiimasi islemidir. Azaltim nedenleri olarak ise sirketin icinde
bulundugu ekonomik ve finansal durum sebebiyle bir kisim sermayesinin atil kalmasi,
sirketin birikmis zararlarinin yok edilerek bilangonun dizeltilerek gerek ortaklar gerek
Uglnci kisiler nezdinde bilangoda istikrarin saglanmak istenmesi verilebilecektir. Sermaye
azaltimi ile ilgili prosedir TTK’'nin 473-475 ve 592. maddelerinde dizenlenmistir. Sermaye
azaltimiyla ilgili vergi kanunlarinda herhangi bir dizenleme bulunmamakla birlikte, azaltim
islemi 6zinde vergilemeyi de ilgilendiren bir igslemdir. Burada sermayenin azaltilan
kisminin sermayenin hangi unsurlarindan meydana geldigi 6nem arz etmektedir.

TTK’nin 473’Unci maddesi, sirket sermayesinin azaltilmasiyla beraber azaltilan kismin
yerine gegmek Uzere bedelleri tamamen 6denecek yeni paylar ¢ikariimasina imkan
saglamigtir. Bu durumda, ayni genel kurul toplantisinda alinacak bir karar ile sermaye
bilango zararlar karsiliginda azaltilarak es zamanli olarak azaltilan sermaye tutari veya
ondan fazla bir tutarda artirllacaktir.

2. Sermaye artirimi
2.1 Sermayenin taahhiit yoluyla artirilmasi

Taahh(t yoluyla artirirm, uygulamada dis kaynaklardan artirnm olarak da bilinmekte olup,
ayni/nakdi sermaye unsurlarinin sermayeye eklenmesi yolu ile gerceklesebilmektedir.
Taahhut yoluyla artirirmda, kural olarak mevcut sermayenin 6denmig olmasi
gerekmektedir. Ancak sermayeye oranla onemli sayllmayacak miktardaki tutarlarin
0denmemis olmasi artirimi engellemez.

Nakden taahhit edilen paylarin nominal degerlerinin en az yizde %25’inin tescilden dnce,
gerisinin de tescili izleyen 24 ay icinde 6denmesi gerekmektedir. Ancak limited sirketlerde
TTK’nin 585. maddesinde 15.02.2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7099 sayili
Kanunla yapilan degisiklik ile %25 sinirina uyulma zorunlulugu kaldirilmis olup taahht
edilen sermayenin tescili izleyen 24 ay icerisinde ddenebilecegi diizenlenmistir. Sermaye
sirketlerinde, nakdi sermaye artirimi devlet tarafindan da tesvik edilmektedir, nitekim
07.04.2015 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 6637 sayili Kanun ile
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10.maddesine eklenen hikim ile sirketlerin faaliyetlerini
kendi 6zkaynaklari ile finanse etmesi amaciyla nakdi sermaye artislarinin tesvikine yonelik
kurumlar vergisi faiz indirim muessesesi getirilmistir.

Ayni sermaye olabilecek unsurlar, Gzerlerinde sinirli bir ayni hak, haciz ve/veya tedbir
bulunmayan, nakden degerlendirilebilen, devrolunabilen malvarligi unsurlaridir.
Devralinacak isletme ve ayinlara, Asliye Ticaret Mahkemesi'nce atanan bilirkisi tarafindan
deger tespiti yapilmasi ve sermaye olarak konulacak taginmazlarin tapuya serhi ile ayni
haklarin ilgili sicillerine kayit ettiriimesi gerekmektedir. Ayni sermaye konulmasi islemi vergi
kanunlarimiza gére elden ¢ikarma hikmunde oldudu igin kural olarak satis isleminden
dogan biitiin vergilere tabi olacaktir. ilgili kanunlarin tanidigi istisnalar varsa vergilemeyi
ortadan kaldirabilir. Ayni sermaye konulmasi islemine, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda, Gelir
Vergisi Kanunu’nda oldugu gibi stire gegmesi ile istisna saglanmasi s6z konusu degildir,
yine Katma Deger Vergisi yonunden de mal veya hakkin teslimi islemi oldugu igin ayni
sermaye koyan ortagin niteligine gére KDV’nin s6z konusu olup olmayacagi
belirlenecektir. Bununla beraber Damga Vergisi Kanunu’na ekli 2 sayili tablonun
IV/16.bendi uyarinca sermaye artirnminda dizenlenecek kagitlarin damga vergisinden
istisna edilecegine dair hikim ve Harglar Kanunu’nun 123. maddesinin, anonim, eshamli
komandit ve limited sirketlerin sermaye artirimi nedeniyle yapilacak islemlerinin hargtan
muaf tutulacagina iliskin hukdmleri uyarinca vergi s6z konusu olmayacaktir.

Sermaye artinmi kural olarak yalnizca sirket sermayesinin 6zkaynaklar iginde korundugu
durumlarda yapilabilmekte ise de, ticaret sicil uygulamalarinda dogrudan sermaye
artinmina gidilmesinin, borca batiklik durumunun planlanan sermaye artirimi ile
giderilebileceginin YMM ya da SMMM raporu ile tevsik edildigi durumlarda da izin
verilebilmektedir. Bu durumda, ticaret sicil midurliklerince, artirrm sonucunda sirket
sermayesi ile yasal yedekler toplaminin en az 1/3’'niin 6zkaynaklar iginde korunmasi
istenmektedir.

Sermaye artirmi i¢in sicil madurluklerine sunulmasi gereken YMM ya da SMMM
Raporunda, sermayenin tamaminin 6dendidi, karsiliksiz kalip kalmadigi/hangi oranda
korundugu ve ozvarlik tespitinin de yapiliyor olmasi gerekmektedir. Anonim sirketlerde, bu
tespitlere ek olarak mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlardan birisinin
bilangoda bulunmadigina iligkin tespitin de yapilmasi gerekmektedir!, limited sirketlerde bu
zorunluluk bulunmamaktadir.

2.2 i¢ kaynaklardan artirm

Sirket bilangosunda yer alan ge¢gmis yil karlari, kanuni yedek akgelerin serbestce
kullanilabilen kisimlari, esas s6zlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir
amaca ozgulenmemis yedek akgeler ile mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye
eklenmesine izin verdigi fon ve yedekler i¢ kaynak niteliginde olup sermayeye
eklenebilmektedir.

TTK’da yer alan diizenleme geregince kural olarak bilangoda sermayeye eklenmesine
mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeye donustirilimeden,
sermaye taahhtdu yoluyla sermaye artirlamamakta, hem bu fonlarin sermayeye
donusturilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhit edilmesi

! {¢ Ticaret Genel Miidiirliigiiniin 05.11.2012 tarihli Genelgesi
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yoluyla sermaye artirilabilmektedir. Ancak konuya iliskin GUimrik ve Ticaret Bakanhginca
uygulamada karsilasilan bir takim sorunlar tzerine ¢esitli tarihlerde yayinlanan genelgeler
yapilan dizenlemeler geregince; anonim sirketlerde bilangoda sermayeye eklenmesine
izin verilen fonlar bulunmasi durumunda; bu fonlar sermayeye eklenmeden ya da fon
tutarindan daha ylksek miktarda artirrmin tim paydaslarin veya temsilcilerinin katilimi ile
yapilacak genel kurulda oybirligi karar alinmasi halinde mimkiin kilinmistir. ilgili
dizenlemede agik¢a anonim sirket denildigi igin dizenleme limited sirketler igin gecgerli
olamayacaktir.

ic kaynaklardan yapilan sermaye artirrminda sermayenin édendiginin ve ézvarlik igerisinde
korundugunun tespiti ile sermayeye eklenebilir i¢ kaynaklarin ve bunlarin sirket
blnyesinde var oldugunun tespitine iliskin YMM ya da SMMM raporunun ilgili sicil
mudurligune sunulmasi gerekmektedir. Bununla birlikte yonetim organi tarafindan
sermayenin hangi oranda korundugunun ve i¢ kaynak tutarinin sirkette mevcut olduguna
iliskin agik ve yazili beyan ile birlikte genel kurul tarafindan onayli bilangonun, bu
bilangonun Gzerinden 6 ay ge¢cmis ise yonetim organi tarafindan imzali ara bilangonun,
sunulmasi halinde ayrica YMM ya da SMMM Raporu aranmadan da artirim
yapilabilmektedir?.

2.2.1 Yedek akgelerin sermayeye ilavesi

ic kaynaklardan artinmda yedek akgelerin sermayeye eklenebilir kisminin ayrica
irdelenmesi gerekmektedir. Zira;

» Genel kanuni yedek akgelerin sermayenin yarisini agan kisim serbestce
sermayeye eklenebilirken, bu sinira ulasiimamis olmasi halinde ise sadece
zararlarin kapatiimasi amaciyla sermayeye eklenmesi mimkin olabilmektedir.

» Sirket tarafindan mevzuatin izin verdigi gibi sermayelerinin onda birini agsmayacak
oranda iktisap edilmis paylar olmasi halinde sirketin bu kendi paylarina karsilk
ayrilan yedek akgeler, ilgili paylar yok edilene ya da devredilene kadar bagli
nitelikte sayllmakta ve ancak devredildikleri ya da azaltim yoluyla yok edildikleri
tarihten sonra sermayeye ilave edilebilmektedir.

» Esas s6zlesmeye konulan hikum ile yillik karin % 5’inden fazla ya da 6denmis
sermayenin % 20’sini asabilecek bir tutarda yedek akg¢e ayrilmasi durumunda bu
tutarlar ihtiyari yedek akgeler olarak, serbestge sermayeye eklenebilmektedir.

» Calisanlar ve isciler lehine ayrilan yardim akgeleri gibi belli bir amaca tahsis edilmis
olan yedek akgeler sermayeye ilave edilememektedir.

» Genel kurul tarafindan kanunda ve esas s6zlesmede 6ngdrulenlerden bagka yedek
akge ayrilmasina karar verilmesi halinde bu kapsamda ayrilan olaganustu yedek
akcgeler de serbestge sermayeye ilave edilebilmektedir.

2.2.2 Sermaye avanslari

Uygulamada sermaye artirimlarinda siklikla kullanilan ve aslinda Vergi idaresi tarafindan
da elestirilen bir i¢ kaynak da sermaye yedegi niteligindeki sermaye avanslaridir. Sermaye
avanslarinin sermayeye eklenmesinde ilgili ortagin mukimligine gore bir ayirima tabi
tutularak incelenmesi daha dogru olacaktir. Zira;

2 {¢ Ticaret Genel Miidiirliigii 25.01.2013 tarihli Genelgesi, Bagimsiz Denetime tabi sermaye sirketlerinde
bagimsiz denet¢inin/denetim kurulusunun da mezkur raporu tanzim etmesi miimkiindiir.
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» Yurtdisinda mukim ortaklarca génderilen sermayeler bakimindan TCMB Sermaye
Hareketleri Genelgesi'nde 2013/YB-7 sayili Genelge ile 01.02.2013 tarihinde
yapilan degisiklikle kural olarak sermaye avansi uygulamasi kaldiriimis ve
“sermaye bedeli” veya “sermaye artis bedeli” gibi ad altinda gelen tutarlarin
sermayeye ekleninceye kadar bankalarca ayri bloke bir hesapta izlenmesi gerektigi
dizenlenmigtir. Bu bakimdan yurtdiginda mukim ortaklarca yapilan sermaye
odemeleri artirnmin tescili ile sirket bunyesine gegeceginden i¢ kaynak niteliginde
oldugundan da s6z edilemeyecektir. Ancak uygulamada bu tutarlarin génderilirken
herhangi bir agiklama yapilmadan gonderildigi ve bu durumda da bloke edilmeden
dogrudan sirket hesabina gectigi ve sirketlerce sermaye yedegi olarak takip
edilmesi s6z konusu olabilmektedir. Boyle bir durumda bu tutarlar her ne kadar
sermaye avansi olarak sermayeye eklenebilmekte ise de bu tutarlarin sermaye
avansi niteligi kazanip kazanmadigi tartismalidir. Anilan Genelge ile getirilen
duzenleme dikkate alindiginda aslinda blokeli olarak tutulmasi gerekirken
dogrudan sirket hesabina gegirilen bu tutarlar ortaklardan alinan borg¢ olarak
degerlendirilerek faiz isletiimesi gerektigi yéoninden elestirilere konu olabilmektedir.

» Yurticinde mukim ortaklarca ileride yapilacak olan sermaye artiriminda kullaniimak
Uzere gonderilen sermayeler bakimindan ise yukarida anilan blokaj uygulanmadan
dogrudan sirket hesabina aktarilabilmektedir. Bu tutarlar sermayeye ekleninceye
kadar ilgili sirketlerce yine sermayenin altinda sermaye yedegi olarak takip
edilmektedir. Ancak uygulamada bu yolla génderilen sermaye avansi tutarlari,
Vergi Idaresince ortaklardan alinan borg olarak dikkate alinarak sermayeye
eklendigi tarihe kadar emsal faiz isletiimesi gerektigi ydoninden elestiriimekte ve bu
dogrultuda sirketler vergi ziyai cezali kurumlar vergisi ve katma deger vergisi
tarhiyatlari ile 6zel usulstizlik cezalari ile karsi karsiya kalabilmektedirler.

Sermaye avansi 6demeleri her ne kadar yukarida belirtildigi gibi elestiriye konu
edilebilecekse de, ilgili ortak tizel kisi ise buna iligkin bir karar almasi ve nakit taahhGt
yoluyla sermaye artirrmina saglanan tesvikle ilgili mevzuatta sermaye avansi ile ilgili yer
alan duzenlemelerden de hareketle, ortaklar tarafindan ileride yapilacak sermaye
artinminda kullaniimak Gzere 6denen sermaye avanslarinin ilgili ortaklarca “sermaye
avans!” aciklamasi ile génderilmesi, ilgili sirkette 6zkaynaklar altinda 6zel olarak “sermaye
yedekleri hesabi’na kaydedilmesi ve sermayeye eklenene kadar bu hesapta takip edilmesi
ve gonderildigi yil icerisinde sermaye artirimi yoluyla sermayeye donusturilmesi halinde
savunulabilirliginin artacagi dtisundlmektedir.

2.2.3 Pay sahibinin alacaklari

Uygulamada yine siklikla kargilasilan bir diger i¢ kaynak kalemi de pay sahibinin sirketten
olan alacaklaridir. Pay sahibinin, paydagsi oldugu sirketten olan alacagi bu alacagin nakit
olmasi kosuluyla, Asliye Ticaret Mahkemesi'nce atanan bir bilirkisi tarafindan yapilacak
tespitle ya da YMM ya da SMMM raporu alinarak serbestge sermayeye eklenebilecektir®.
Pay sahibinin alacaginin sermaye ilave edilmesi de zaman zaman Vergi idaresi tarafindan
elestiriimekte ve bu alacaklara faiz isletiimesi gerektigi, faiz isletiimisse de emsal faiz
yonunden sirketlerin vergi ziyal cezali kurumlar vergisi ve katma deger vergisi tarhiyatlari
ile 6zel usulstizlik cezalari ile karsilasabilmektedir.

% Giimriik ve Ticaret Bakanhi@ I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii niin 27.09.2013 tarihli Genelgesi
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Pay sahibinin, Gglincu bir kisiden veya bagska bir sirketten olan alacagi ise alacagin
Uzerinde sinirli bir ayni hak, haciz ve/veya tedbir bulunmamasi ve vadesi gelmis olmasi
kosuluyla sermaye olarak konulabilecek ancak bu durumda i¢ kaynak degil, ayni sermaye
kabul edilecek ve Asliye Ticaret Mahkemesi’nce atanan bilirkisi tarafindan deger tespit
raporu alinmasi gerekecektir.

2.3 Sarta bagh sermaye artirnmi

Sarta bagli sermaye artirimi, uygulamada pek karsilasiilmamakla birlikte, TTK’'nin 463.
maddesinde, anonim sirketlerin sermaye artirrm yollarindan biri olarak dizenlenmistir. Bu
sermaye artirimiyla sirketten yeni gikarilacak tahvillerin ve benzeri borglanma araglarinin,
alacaklilara veya sirket ¢alisanlarina verilmesi suretiyle alacaklilarin ve ¢alisanlarin sirketin
pay sahiplerine déntismeleri saglanmaktadir. Sarta bagh sermaye artirim kosullarinin esas
sdzlesmede duzenlenmesi zorunludur.

Bu yolla yapilan artirmda, genel kurulca dogrudan bir sermaye artirim karari
verilmemekte, esas sdzlesmede ve/veya kanunda sayilmis kisilere degistirme veya alim
haklarini kullanarak yeni pay edinme hakki saglamak suretiyle, sermayenin sarta bagl
artirlmasina karar verilmektedir. Sermaye her hak kullaniminda arttigi icin degiskendir.
Tdm hak kullanildiktan sonra sarta bagli artirim suretiyle ulasilan sermaye tutarini yénetim
kurulunca verilen beyanname ile esas s6zlesme ile uygun duruma getiriimektedir. Sarth
olarak artirilan sermayenin toplam nominal degeri sermayenin yarisini asamamaktadir.

2.4 Emisyon primleri

Emisyon primli pay ihraci yoluyla sermaye artirrmi nominal sermayenin sirket degerini
temsil etmedigi durumlarda anonim sirketlerde siklikla uygulanan bir uygulama olup
mevzuattaki 6zellikli durumlar arasindadir. Bu yolla yapilan sermaye artirimi ile ¢ikarilan
yeni pay senetleri nominal de@erin Gzerinde bir bedelle satiimakta, aradaki fark tutari da
emisyon primi olarak tanimlanmaktadir. Anonim sirket paylarinin nominal degerinden
yuksek bir bedelle ihrag edilmesi icin sirket esas s6zlesmesinde bu yonde bir hikim veya
bir genel kurul karari bulunmalhdir. Bu dogrultuda emisyon primi, yalnizca anonim
sirketlerde uygulanabilecek ve sadece yeni pay ihracinda s6z konusu olacaktir. Paylarin
nominal degerlerinden fazla olan bedelinin tamaminin tescilden énce 6denmesi
gerekmektedir.

Bununla birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-¢ maddesi geregince anonim sirketlerin
kuruluslarinda veya sermayelerini arttirdiklari sirada ¢ikardiklari paylarin nominal bedelini
asan kismi kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

3. Sermaye azaltimi

3.1 Genel olarak sermaye azaltimi

Sermaye azaltimi, esas s6zlesmede yazili sermayenin nominal degerinin azaltiimasi
islemidir. TTK’da genel olarak, ortaklara sermayenin geri 6denmesi amaciyla sermaye
azaltimi ve zararlarin kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi olmak tzere iki ana baslik
altinda duzenlenmektedir.

Sermaye azaltimi karari genel kurulun devredilmez yetkileri arasinda yer aldigindan esas
s6zlesme degisikligi gerektirmektedir. Uygulamada sermaye azaltiminin, esas sermayenin
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atil kalan kisminin ortaklara iadesi; bilango zararinin kapatilmasi; sermayenin karsiliksiz
kalmasi; kismi boliinme, birlesme gibi yapilandirma islemleri; sirketin elinde bulundurdugu
paylarin iptali; bazi pay sahiplerinin ortakliktan ¢ikarilmasi (iskat) ve 6denmeyen sermaye
taahhldu amaglariyla yapildigi gorilmektedir.

Diger esas sozlesme degisikliklerinden farkli olarak sermaye azaltiminda pay sahiplerinin
hak ve yararlarinin korunmasi disinda, sirket alacakllarinin korunmasi da saglanmaktadir.
Zira bir kisim sermayenin pay sahiplerine iade edilmesi, alacaklilarin alacaklarini tahsil
etmelerini guclestirebilecegdi gibi sermayenin alacaklilardan kagirilmasi tehlikesini de
beraberinde getirebilecektir. Bu sebeple, yonetim organi sermaye azaltimina gidilmesinin
sebepleri ile azaltmanin amacini ve ne sekilde yapilacagini agiklayan raporu genel kurulun
onayina sunacak, onaylanmis rapor tescil ve ilan edilecektir. Yine, sicile sunulacak YMM
ya da SMMM raporunda, sermayenin azaltiimasina ragmen sirket alacakllarinin haklarini
tamamen karsilayacak miktarda aktifin sirkette varligi belirlenmis olmadikg¢a sermayenin
azaltiimasina karar verilemeyecektir.

3.1.1 Ortaklara sermayenin geri 6denmesi amaciyla sermaye azaltimi

Sermayenin ortaklara iadesi yoluyla yapilan sermaye azaltiminda azaltilan tutar ortaklara
paylari oraninda nakden ve fiilen geri verilmektedir. Bu yolla sermayenin azaltiimasina
gidilebilmesi igin dnceki sermayenin tamaminin 6denmis olmasi sart degildir.

Bununla birlikte, genel kurul, azaltim karari verdigi takdirde éncelikle alacaklilara ilan
prosedirunun igletiimesi gerekmekte ve Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde 7’ser glin arayla
3 kez yapilacak ilan ile alacaklilara 3.ilandan itibaren 2 ay icinde alacaklarini bildirerek
ddenmesini veya teminat altina alinmasini isteyebilecekleri bildirilmelidir. Sermaye azaltim
karari ancak alacaklilara verilen bu surenin sona ermesinden ve beyan edilen alacaklarin
O0denmesinden veya teminat altina alinmasindan sonra tescil edilebilecek ve sermaye
hukuken azaltilabilecektir. Bu yolla yapilacak sermaye azaltimi ilan prosediri nedeniyle
ortalama 3 ila 4 ay arasinda tamamlanabilmektedir.

3.1.2 Zararlarin kapatilmasi sebebiyle azaltiimasi

Zararlarin kapatilmasi amaciyla sermayenin azaltiimasi islemi, sermayenin 2/3’Gnun
kaybindan kurtulmak icin yénetim organi tarafindan toplantiya cagrilan genel kurul
tarafindan alinabilecek dnlemlerden birisidir. Zarar sebebiyle sermaye azaltimina
gidilebilmesi igin dncelikle gecmis yil karlari ve kar yedeklerinin ge¢cmis yillar zararlarindan
mahsup edilmesi gerekmektedir. Bilangoda 6denmemis sermaye taahhudu bulunmasi
durumunda zarar mahsubu yoluyla sermaye azaltilmasi mumkun olmayacaktir.

Sermaye, zararlar sonucunda bilangoda olusan bir agigi kapatmak amaciyla bu agiklar
oraninda azaltilacagi igin alacaklilara gagri prosedurt s6z konusu olmayacaktir.
Dolayisiyla bu yolla yapilacak sermaye azaltimi olagan bir genel kurul siresi igerisinde
tamamlanabilmektedir.

3.2 Sermaye azaltiminin vergisel etkileri
Sermaye azaltim isleminde bir verginin dogup dogmamasinda en belirleyici unsur,
azaltilan sermayenin kaynagi olacaktir. Sermaye azaltiminin hangi sermaye unsurlarindan

ve hangi siralama ile yapilacagi hakkinda ticaret ve vergi mevzuatinda bir hilkiim
bulunmamakla birlikte idarenin vermis oldugu 6zelgelerde, sermaye azaltiminda, azaltilan
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sermayenin oncelikle dagitimi vergiye tabi sermaye unsurlarindan olacagi gértsinde
oldugu gérilmektedir.

idare tarafindan, yapilacak azaltimin dncelikle kurumlar vergisine ve dagitilan kazancin
elde edenin hukuki statlisiine gore kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi tutulacak
hesaplardan karsilanacagi, devaminda sadece kar dagitimina bagli vergi kesintisine tabi
tutulacak hesaplarin kullanilacagi, son olarak ise isletmeden cekilmesi halinde
vergilendiriimeyecek olan ayni ve nakdi sermayenin isletmeden ¢ekildidi kabul
edilmektedir. Nitekim, Vergi idaresi cesitli tarihlerde vermis oldugu dzelgelerde bu konuda
g6rusiini acikca ortaya koymustur®. Bununla birlikte Vergi idaresi, bu hesaplardan
azaltimin zarar mahsubu yoluyla gerceklesmesi durumunda ortaklara nakden-hesaben
6deme bulunmadigi icin kar pay! dagitimina baglh vergi kesintisi yapilmamasi gerektigine
yonelik gorus bildirmektedir®.

idarenin vermis oldugu gériislere gére vergilendirilecek kalemler agisindan daha énce
sermayeye eklenmis unsurlarin azaltimdaki vergisel etkilerine kisaca bakilacak olur ise;

» Sermayeye eklenmis olan pasif kalemlere ait enflasyon farklarinin sermaye
azaltimi yapilmasi halinde 6ncelikle kurumlar vergisine, vergi sonrasi kalan tutarin
ise kar dagitim stopajina tabi tutulmasi gerekecektir.

» Yeniden degerleme deger artis fonu ve maliyet artis fonlari ile ilgili dizenlemeler
her ne kadar mulga olsa da, sermayeye eklenmis olmalari halinde yapilacak
sermaye azaltimi yoluyla igletmeden ¢ekilmeleri halinde kurumlar vergisine vergi
sonrasi kalan tutarin ise kar dagitim stopajina tabi tutulmasi gerekecektir.

» Sermayeye eklenmis olan ge¢mis yil karlari, yedek akgeler ve emisyon primleri
azaltim yoluyla isletmeden ¢ekilmeleri halinde kurumlar vergisine tabi olmamakla
birlikte, kar dagitimina bagl stopaja tabi olacaklardir.

» Gayrimenkul ve/veya istirak hissesi satis kazanci ile ilgili olarak, isletmelerin en az
2 tam yil sUreyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni sureyle sahip olduklar
kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
% 75'lik kismi ile ayni sureyle aktiflerinde yer alan tagsinmazlarin satisindan dogan
kazanglarin % 50'lik kismi kurumlar vergisinden istisnadir. istisna edilen ve
6zkaynaklar altinda 6zel bir fon hesabinda tutulan kazancin 5 yil icinde sermayeye
ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi ya da dar
mukellef kurumlarca ana merkeze aktarilmasi durumunda zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergi ziyaa ugramis sayilacaktir. Azaltilan tutar Gzerinden kurumlar
vergisi hesaplanmasi ve hesaplanan bu verginin vergi ziyal cezasi ve gecikme faizi
ile birlikte 6denmesi gerekecektir. Vergi sonrasi tutar, kar dagitim stopajina tabi
olacaktir. 5 yil dolduktan sonra yapilan sermaye azaltiminda ise, kurumlar vergisi
hesaplanmayacak, s6z konusu tutarlar, kar dagitim stopajina tabi tutulacaktir.

» Sermaye azaltimi pay sahipleri tarafindan 6denen ayni ve nakdi sermayeden
karsilaniyor ise, sermayenin aynen iadesi olarak kabul edildiginden vergiye tabi
olmayacaktir.

4 Ankara Vergi Dairesi Bagkanligi'nin 21.02.2012 tarih ve 120[94-11/5]-264 say1li 6zelgesi; istanbul Vergi
Dairesi Bagkanligi'nin 31.01.2012 tarih ve GVK-94-388 sayili 6zelgesi; Istanbul Vergi Dairesi
Baskanligi'nin 05.12.2012 tarihli 62030549-125[9-2012/58]-3132 sayil1 6zelgesi; Biiyiik Miikellefler Vergi
Dairesi Bagkanligi’nin 26.09.2013 tarihli 64597866-125{6-2013]-158 sayil1 6zelgesi; Van Valiligi
Defterdarlik Genel Midirligi’niin 25.12.2014 tarihli 60757842-5520-27 sayil1 6zelgesi

>Diyarbakir Vergi Dairesi Baskanligi’nin 30.12.2014 tarihli 71387770-125[19-2014/42]-21 say1il1 6zelgesi
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3.3 Azaltilan sermaye unsurlarinin tespitine yonelik alternatif yontemler

Azaltilacak sermayenin farkli kalemlerden olusmasi durumunda, azaltilan kismin
bunlardan hangisi ile iligkilendirilecegi dnemli bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
hususta sermaye azaltiminda kaynaklarin tespitinde ya da iliskilendiriimesinde asagidaki
yontemler 6neri olarak getirilmektedir;

Vergisel sonucu olmayan veya az olan unsurlara éncelik veriimesi
Vergisel sonucu fazla olan kalemlere éncelik verilmesi

Sermayeyi olusturan kalemlerin orantili olarak azaltiimasi

ilk giren ilk gikar / Son giren ilk ¢ikar yontemi

Sermaye azaltiminin hangi kalemlerde olusacagi konusunda sirket yetkili
organlarinin iradesi.

YVVVYY

Sermayeye iligkin kararlar genel kurulun minhasiran yetkili oldugu kararlar oldugu igin
sermaye azaltiminin hangi kalemlerden yapildiginin tespitinde sirketin yetkili organlarinin
iradesinin ve bu yénde alacaklari karar dogrultusunda hareket edilmesinin kabul
edilebilecedi ya da en azindan sermaye unsurlarindan orantili olarak bir azaltimin
yapildiginin kabull hakkaniyete uygun olacaktir.

4. Es zamanli sermaye azaltimi ve artirimi

Sermaye azaltimi ve artirrminin es zamanli yapilmasi uygulamada siklikla karsilasilan bir
yontemdir. Amaci, sermaye kaybinin giderilerek, sermayenin en az 1/3 sinirina ulasiimasi
olabilecegi gibi, bilangoda yer alan degerlerin dizeltiimesi de olabilmektedir. Sermayesini
TTK’da belirtilen sinirlar dahilinde yitirmis olan sermaye sirketlerinin bu durumu ortadan
kaldirmalari, sermayelerinin kalan kismi ile yetinme yani sermaye azaltimi veya
sermayelerini tamamlama yani sermayenin esg zamanli azaltim ve artirimi ile mimkan
olabilmektedir.

Sermayenin es zamanli olarak azaltimi ve artinminda, arttinminin en az azaltim tutarinda
yapilmasi gerekmektedir. Azaltim tutarindan fazla arttinm yapilmasi da mimkanddr.
Azaltim tutarina es yapilan artirim tutarinin tamaminin tescilden énce 6denmesi
gerekmektedir. Azaltim tutarini asan artirnm varsa asan kismin %4’U tescilden énce
6denmelidir. Ayrica es zamanli bu islemlerde ilgili sicil mudurllklerince azaltim isleminin
oncelikli sayiliyor olmasi nedeniyle azaltim tutari TTK'da yer alan asgari sermaye sinirlara
kadar yapilabilecek bu da bazi durumlarda islemin tekrarlanmasina neden olabilecektir.
Bununla birlikte islemin es zamanli olarak yapilmasi halinde esas s6zlesme maddesinde
yer alan ifadelerde es zamanli azaltim artinm yapildiginin belirtiimesine dikkat edilmelidir.

Sermaye azaltimi ile artiriminin es zamanh yapilmasi halinde alacakhlara ¢agri proseduru
s6z konusu olmayacagindan bu islem olagan bir genel kurul suresi igerisinde
tamamlanabilmektedir.

5. Sonug¢
Sirketler zaman iginde farkh sebeplerle sermaye miktarlarini artirma ya da azaltma ihtiyaci
duyabilirler. Sirket sermayesinin Tirk Ticaret Kanunu’nda belirlenen sartlarla artiriimasi,

azaltilmasi ya da bu iki islemin es zamanli olarak yapilmasi mimkindur. Burada
uygulanmasi gereken ana mevzuat Turk Ticaret Kanunu olmakla birlikte, uygulama
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acisindan Gumruk ve Ticaret Bakanligrnin dizenleyici islemleri ve vergisel agilardan ise
Vergi idaresi’nin gériis ve dizenlemeleri 5nem arz etmektedir. Yine ilgili belgelerin ticaret
sicil mUduarlUklerinin gbris ve ydnlendirmeleri dikkate alinarak hazirlanmasi ve 6zellikle
gerek tek basina gerek es zamanli sermaye azaltimi isleminin s6z konusu oldugu
durumlarda sermayeyi olusturan kalemlerin dikkatli bir sekilde incelenerek bu dogrultuda
islem yapilmasi dnerilmektedir.

Bu makalede yer alan agiklamalar, yazarinin konu hakkindaki kisisel gérisiinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen
yapisi nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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