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“Nakdi sermaye artirrminda indirim”
uygulamasinda tereddut edilen hususlar

Ali Cakmak
Giris

Ulkemizdeki sirketlerin bilangolari incelendiginde, bu sirketlerin biiyiik bir cogunlugunun
sermayeden ziyade kredi agirlikli bir bilangcoya sahip oldugu gériilmektedir. Ozellikle
sirketlerin 6deme kapasitelerinin Uzerinde borglanmalari, ortaklarin geri alamama
endisesiyle, ortak olduklari sirketlere sermaye koymamasi veya nakitlerini daha ¢ok vadeli
mevduat ile gayrimenkul yatirnmlarinda degerlendirmesi ve sirketlerce bankalardan alinan
kredilere iliskin faizlerin gider yazilabilmesi gibi ¢esitli sebepler, direkt ya da dolayl yollarla
sirketlerin net ¢alisma sermayesini yetersiz hale getirmekte ve bu durum da sirketleri daha
fazla borglanmaya itmektedir.

07.04.2015 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun
Hukminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 8'inci maddesi ile
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar vergisi matrahinin tespitinde kurum kazancindan
yapilacak diger indirimlerin sayildigi 10’'uncu maddesine (1) bendi eklenerek nakdi sermaye
artislari veya yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak
karsilanan kismi tizerinden, Merkez Bankasi tarafindan ilgili yil icin en son agiklanan
bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikh yillik ortalama faiz orani
dikkate alinmak suretiyle hesaplanacak tutarin %50’sinin, kurumlar vergisi matrahindan
indirimine olanak saglanmistir.

Bununla birlikte, 30.06.2015 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2015/7910 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile Kanun’la belirlenmis olan genel oranin (%50) farkhlastiriimasina
gidilmistir. 04.03.2016 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri No:9) ile nakit sermaye
artinmlarina tesvik getiren uygulamaya yon vermek adina ¢esitli dizenlemeler yapilmis ve
son olarak, 05.08.2016 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi
Genel Teblig’'inde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:10) ile de sermaye
avanslarinin tesvik uygulamasindan faydalanma sartlarina iliskin agiklamalarda
bulunulmustur.

Kanun ve buna iligkin ikincil dizenlemelerin uygulamada bir takim teredditlere yol actidi
gorulmekte olup, konuyla ilgili tereddit edilen bazi 6nemli hususlara asagida yer
verilmistir:

1. Bilanco i¢i kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gerceklestirilen sermaye
artiromlan

Bilindigi Uizere, 9 Seri No'lu Teblig’in “10.6.1 indirimin Kapsami” baslikli blimiinde yapilan
aciklama ile bilango i¢i kalemlerin birbiri icinde mahsubu seklinde gergeklestirilen sermaye
artislari, nakdi artis olarak kabul edilimemektedir. Hatirlanacagi Gzere kamuoyuna sunulan
Teblig taslaginda ortaklara olan borglarin sermayeye eklenmesi halinde faiz indiriminden
faydalanamayacagi aciklanmis ve buna iligkin bir drnek verilmis fakat s6z konusu
aciklama ile drnege yayimlanan Teblig'de yer verilmemistir. Bu durum, ortaklara olan
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borcun sermayeye ilave edilmesiyle yapilacak sermaye artirrminin uygulamadan
yararlanmasi konusunda mukellefler nezdinde tereddutlere yol agmistir.

Konuya iliskin Kayseri Vergi Dairesi Bagskanhgi tarafindan verilen 12.01.2018 tarih ve
50426076-125[10-2017/20-318]-2836 sayili mukteza ile mikellefin yatirim tesvik belgesi
kapsaminda gergeklestirilen yatirimlarin finansmani amaciyla sermayeye eklenmek Uzere
ortaklar tarafindan sirket banka hesabina nakden yatirilan tutarin ortaklar cari hesabinda
izlenerek sonrasinda sermayeye eklenmesi durumunda nakit sermaye indiriminden
yararlanip yararlanamayacagi hakkindaki sorusuna “Bilancgo i¢i kalemlerin birbiri iginde
mahsubu seklinde gerceklesen sermaye artiglari dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde dlizenlenen indirim uygulamasindan
faydalaniimasi mimkiin bulunmamakta olup ortaklar cari hesabinda izlenen tutarlar
kullaniimak suretiyle gerceklestirmis oldugunuz séz konusu sermaye artirimi islemi
nedeniyle anilan indirim uygulamasindan yararlanmaniz mimkdin degildir.” cevabi
verilmigtir.

2. Tesvik/kar dagitimi iligkisi

9 Seri No'lu Teblig'de yapilan agiklama ile i¢ kaynaklarin sermayeye eklenmesi tesvik
kapsami disinda birakilmistir. idare tarafindan verilen bir muktezada, ortaklara yapilan kar
dagitimi sonrasi, dagitilan tutarin tekrar sirkete nakit sermaye artirnmi kapsaminda
verilmesi halinde faiz indiriminden yararlaniimasinin mimkuin olup olmayacagi hakkinda
gOrus bildirilmigtir.

Kocaeli Vergi Dairesi Bagskanhg tarafindan verilen 09.05.2017 tarih ve 93767041-125[10-
2016/1]-15256 sayili bahsi ge¢cen muktezada; mukellefin ortaklarina kar dagitimi
yapmasindan sonra akabinde yapilacak nakit sermaye artirrminin indirimden yararlanip
yararlanamayacagi! hakkindaki sorusuna “Bilangoda yer alan 6z sermaye kalemlerinin
sermayeye eklenmesi suretiyle gerceklestirilen nakdi sermaye artirimlari dolayisiyla
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10'uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinde
dlizenlenen indirim uygulamasindan faydalaniimasi miimkiin olmadigindan, sirket karinin
once ortaklara dagitilip daha sonra tekrar sirkete sermaye olarak konulmasi iglemi
dolayisiyla ve dagitilan bu kar payi tutariyla sinirli olmak lzere indirim uygulamasindan
yararlaniimasi mimkiin degildir.” cevabi verilmigtir.

Bu noktada tereddit edilen hususlardan birisi, daha énceden kar dagitimi yapan bir
firmanin faiz indiriminden yararlanabilmesi igin belli bir surenin mi gecmesi gerektigidir.
Eger bdyle ise s6z konusu belli siire ne olacaktir? Bununla birlikte olaya tersinden
bakildiginda, faiz indirimi uygulamasindan yararlanan sirketlerin indirim haklari, ileride
ortaklara yapilacak kar dagitimlarindan etkilenecek mi?

3. Ortaklarca veya ortaklarla iligkili olan kisilerce kredi kullaniimak veya borg¢
alinmak suretiyle gerceklestirilen sermaye artirrmlar

Yapilan dizenlemeye gore ortaklar tarafindan kredi kullanilmak veya borg alinmak
suretiyle gerceklestirilen sermaye artirimlari indirim hesaplamasinda dikkate
alinmamaktadir. Buna gére sermaye artiran sirketlerin, artinrmda bulunan ortagin veya
ortakla iligkili kigilerin sermaye paylarini hangi kaynaktan kargiladigini tespit etmesi
gerekmektedir. Ancak, Kanun’da ve ikincil dizenlemelerde bu tespitin nasil yapilacagi ve
nasil belgelendirilecegine iliskin herhangi bir agiklamanin yer almamasi muikellefleri
tereddutte birakmaktadir.
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Ozellikle ortaklarin, ortak olduklari sirketlerde katilacagi nakdi sermaye artirrmini hangi
kaynaktan karsiladiginin takip, tevsik ve dokiimantasyonu olduk¢a zor ve bazi durumlarda
imkansizdir. Ortaklarin yurt disinda mukim olmasi durumunda bu zorluklar daha da
artmaktadir. Bu ve benzer durumlarda, sermayenin kaynagi konusunda sirketlerin,
ortaklarindan alacaklari yazili bir beyanat ile (taahhitname) durumu tevsik etmeleri yeterli
olacak midir? Kendi mali durumlarini veya bilgilerini sunmak istemeyen ortaklar icin
artinmda bulunan sirketler ne yapacaktir? Ozellikle halka agik sirketlerde halka acik
kisimdan kaynaklanan sermaye 6demelerinde bu tespit nasil ve neye goére yapilacaktir?

Sirketlerin, ortaklari veya ortaklarla iligkili kisilerin hangi kaynaktan sermaye artirimi
yaptiklarini nasil tespit ve tevsik edeceklerine iliskin herhangi bir agiklamaya yer
verilmemesi bu ve buna benzer birgok soruyu cevapsiz birakmaktadir. idare tarafindan
konu hakkinda yapilacak genel bir agciklamanin faydali olacagi disunulmektedir.

4. Yatinm tesvik belgeli liretim ve sanayi tesisleri yatirrmlarinda bulunan sirketlerde
nakdi sermaye artirnmlari

Hatirlanacagi tzere, 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile faiz indiriminde kullanilan
%50 genel oranin farklilastiriimasina gidilmis ve nakdi olarak artirilan sermayenin tesvik
belgeli yatirimlarda kullaniimasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit
yatirim tutari ile sinirli olmak tzere 25 puan ilave edilmek suretiyle indirimin uygulanacagi
belirtilmistir. Bununla birlikte, 9 Seri No’'lu Teblig’de s6z konusu duruma iliskin sadece bir
ornege yer verilmis olmasi ve bunun diginda ilave bir agiklama yapilmamasi, uygulamanin
farkh yorumlanmasina sebep olmakta bu da tereddit edilen hususlari ortaya
cikarmaktadir.

Bu kapsamda, 6zellikle, artirilan sermaye tutarinin tegvik belgeli yatirrmlarda
kullanildiginin tespit ve tevsikinin nasil yapilacagi hususu ile artirilan sermaye tutarinin
tesvik belgeli yatinnm tutarindan fazla olmasi ve yatirimin peyderpey yapilmasi durumunda
ilave puanin (% 25) dénemler itibariyle fiili harcamaya isabet eden tutara mi yoksa tesvik
belgesindeki sabit yatirim tutarina mi uygulanmasi gerektigi hususunda tereddut
yasanmaktadir.

Konuyla alakali tereddutlu hususlar genisletilebilir. Bu tereddutleri ortadan kaldirmak ve
uygulamaya yon vermek adina konuya iliskin ayrintili agiklama yapilmasinin faydali
olacagi dusunilmektedir.

5. Faiz, kar pay, kira, lisans licreti, menkul kiymet satis geliri gibi pasif nitelikli
gelirlerin durumu

Bilindigi Uzere, yapilan duzenleme ile yeni kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis
sermayenin nakit olarak karsilanan kismi indirimden yararlanabilmektedir. Ancak,
2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Kararr’na goére gelirlerinin %25 veya fazlasi pasif nitelikli
gelirlerden olusan sermaye sirketleri igin indirim orani %0 olarak uygulanacaktir. Bununla
birlikte konuyla alakali, ne 9 Seri No’lu Teblig'de ne de Bakanlar Kurulu Kararr’nda yeni
kurulmus veya henliz yatirrm déneminde olmasi dolayisiyla faaliyet geliri elde etmeye
baglamamis sirketlerin durumuna iligkin bir agiklama yapiimamistir. Bu durumda, yeni
kurulan sermaye sirketlerinde nakit olarak artirilan sermayenin henlz yatirrmda
kullanilmayan kisminin vadeli mevduat hesaplarinda izlenmesi ve sirketlerin yatirim
asamasinda olmalarindan dolay1 heniz faaliyet gelirlerinin olmamasi veya disuk olmasi
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durumunda artirilan sermaye Uzerinden indirim hesaplanip hesaplanmayacagi
tereddutlere yol agmaktadir.

Kanaatimizce yapilacak idari bir diizenleme ile yatirim déneminde olmasi nedeniyle henliz
faaliyet geliri elde etmeyen ve bu nedenle pasif nitelikteki gelirleri Kanun’da belirtilen
oranin Uzerinde olan firmalarin indirim uygulamasindan faydalanabilmesine imkan
saglanmali ve konuya agiklk getirilmelidir.

6. Arsa ve arazi yatinnminin tesvik digi birakilmasi

Yapilan dizenlemeye gore arsa ve arazi yatirrmi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve
arazi yatirrmina tekabul eden tutarla sinirli olmak Uzere indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda indirim orani %0 olarak belirlenmis, ancak konuya iligkin ilgili Teblig'de
sadece bir drnek verilmis ve detayl aciklamalar yapiimamistir.

Konuya iligkin istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi tarafindan verilen 30.01.2018 tarih ve
62030549-125[10-2016/486]-98638 sayil muktezada, konut ve igyeri yapip satan
mukellef, Gzerine insaat yapmak icin arsa satin aldigini, arsanin finansmani icin kredi
kullandigini ve daha sonrasinda nakdi olarak sermaye artirimina gitmek suretiyle kredi
borcunu kapattigini belirtip, s6z konusu sermaye artigi nedeniyle faiz indiriminden
yararlanip yararlanamayacagi hakkindaki sorusuna;

“Sermaye artirrminda bulunduktan sonra arsa alinmasi ve arsa bedelinin artirilan sermaye
kullanilarak 6denmesi ile sermaye artirimindan énce kredi kullanilarak alinan arsaya iligskin
kredi borglarinin arttirilan sermaye tutari ile karsilanmasi, nakdi sermaye artirrminda
indirim uygulamasindaki arsa ve arazi yatirimlarina iligkin sinirlama agisindan farklilik arz
etmemektedir.

...gerceklestirdiginiz nakdi sermaye artirimi dolayisiyla Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi hiikiimleri ve 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi
Genel Tebliginde yer alan agiklamalar dikkate alinmak suretiyle indirim uygulamasindan
faydalanmaniz miimkiindiir. Ote yandan, sirketiniz tarafindan gelistirilen ingaat projeleri
icin banka kredisi kullanilarak arsa satin alinmasindan daha sonraki bir tarihte nakdi
sermaye artirrminda bulunulmasi halinde nakden artirilan sermayenin bu kredinin
kapatiimasinda kullanilan kismina tekablil eden tutarla sinirli olmak (izere anilan Kanun’un
10’uncu maddesinin birinci fikrasinin (1) bendinin uygulanmasinda indirim oraninin %0
olarak uygulanmasi gerekmektedir.” cevabi verilmistir.

Verilen muktezaya gore, dolayl yoldan da olsa artirilan sermayenin arsaya iliskin daha
once alinan kredinin kapatilmasinda kullanilan kismina tekabtil eden tutarla sinirli olmak
Uzere indirim oraninin %0 olacagi gérilmektedir.

Ote yandan, artirilan sermaye tutarinin ne kadar siireyle takip edilecedi mevzuattan net bir
bicimde anlasilamamaktadir. Ornegin 2016 yilinda nakit sermaye artiriminda bulunan bir
mukellef, sonraki yillarda arsa edinmesi durumunda bu arsaya tekabul eden artirim tutar
icin tegvikten faydalanamayacak midir? Veya nakit sermaye artirrminda bulunan mukellef
almis oldugu arsayi ileri bir tarihte satmasi halinde arsanin satildi§i dénemden itibaren
tesvikten faydalanmaya baslayabilecek midir? Bu ve buna benzer sorularin yapilacak idari
dizenlemeyle agikhga kavusturulmasinda fayda gortlmektedir.
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Sonug¢

Yazimizda, kurumlarin 6z kaynaklarinin giclendirilmesi amaciyla sirketlerin arttirdiklari
sermaye Uzerinden hesaplayacaklari tutarin kurum kazancindan indiriimesine yonelik
getirilen uygulama ele alinmis ve konuyla ilgili tereddit edilen bazi dnemli konular dile
getirilmistir.

Kanun ve ikincil dizenlemelerdeki agiklamalarin, bazi konularda mukellefleri tereddttte
biraktig1 ve bu nedenle bircok mukellefin de faiz indirimiyle ilgili gesitli konularda mukteza
talepleri oldugu gérilmektedir. Ozellikle mevzuata getirilen sinirlamalar uygulamayi
zorlastirmakta, belirsizlestirmekte ve indirim uygulamasindan faydalanan firmalari ileride
vergisel risklerle karsi karsiya birakma olasiligi yaratmaktadir.

Kanaatimizce, uygulamanin sadelestiriimesi ve sinirlamalarin azaltilmasi, indirim
uygulamasinin kanun koyucu tarafindan getirilis amacina daha uygun olacaktir.

Kaynakc¢a

- 6637 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hikmunde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun

- 26.06.2015 tarih ve 2015/7910 sayili Bakanlar Kurulu Karari

- 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri
No:9)

- 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri
No0:10)

- 12.01.2018 tarih ve 50426076-125[10-2017/20-318]-2836 sayili mukteza

- 09.05.2017 tarih ve 93767041-125[10-2016/1]-15256 sayili mukteza

- 30.01.2018 tarih ve 62030549-125[10-2016/486]-98638 sayili mukteza

Bu makalede yer alan agiklamalar, yazarinin konu hakkindaki kigisel gériisiinii yansitmaktadir.
Makaledeki bilgi ve agiklamalardan dolayi EY ve/veya Kuzey YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.’ye
sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Mevzuatin sik degistirilen ve farkli anlayiglarla yorumlanabilen
yapisiI nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama yapilmadan énce konunun uzmanlarindan
profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz.
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