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NeV'i (tiir) degisikliginde
biiyiik stirpriz!

Anonim sirkete dénigen limited sirketlerde, ortaklara verilen hisselerin edinim tarihi

olarak, limited sirkete ortak olunan tarih esas aliniyordu. Ancak Maliye Bakanhg bu
goriisiinii degistirdi. Bu, hisselerin satiginda ortaya ikacak vergisel sonuglari etkiliyor.

ir sirketin hukuki seklinin degistirilerek
yeni bir tiire dénistirlmesi nev'i

degigikligi olarak adlandinliyor. Nev'i
dedisikliginin en sik goriilen gesidi ise limited
sirketlerin anonim girkete déndgmesi. Nev'i
degisikligi islemi kanunda dngdriilen usul ve
esaslara uyularak yapildiginda bu degisiklik,
kurumlar vergisi, katma deger vergisi veyahut
baska bir verginin dogmasina sebebiyet
vermiyor. Ancak bu degisimin bir de gergek
isi ortaklar agisindan tagidigr 6zel ve biyik
dnem var.

Zira yakin déneme kadar anonim sirkete
déniigen limited girketlerde, déniigiim sonrasi
ortaklara verilen hisse senetlerinin edinim
tarihi olarak, bu ortaklarin limited girkete
ortak olduklari tarih esas aliniyordu. Ancak
geride biraktigimiz ginlerde Maliye Bakanhd
beklenmeyen bir gekilde gériginii degigtirdi.
Bu durum, déniigiim neticesinde elde edilen
hisse senetlerinin satiginin gergeklegtirilmesi
durumunda ortaya gikacak vergisel sonuglan
derinden etkiliyor.

LTD ORTAKLIK PAY] SATISI

Gelir Vergisi Kanunu'nun mikerrer
80/4'tinc( maddesi hikmi uyarinca
ortaklik haklanmin veya hisselerinin elden
cikanlmasindan dogan kazanglar deger artig
kazanci olarak kabul ediliyor. Ortaklik hakk:
veya hissesi, her tirlii gahis ve sermaye
sirketlerinde, ortaklann hisse senedine
baglanmamig paylarim ifade ediyor. Limited
sirket ortaklanmin paylan da bu hiikmdin
kapsami iginde.

Buna gbre, limited sirket ortad: bir
gergek kisi ortaklik payini ne zaman satarsa
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satsin, bir diger deyisle ortak oldugu tarihin
uzerinden kag yil gegerse gegsin, elde ettidi
gelir vergiye tabi.

HISSE SENEDI SATIS KAZANCI

Gelir Vergisi Kanunu'muzda hisse
senetlerinin elden ¢ikartimasindan ortaya
¢ikan kazanglann vergilendirilmesi ile ilgili
olarak iki temel diizenleme bulunuyor.
Bunlardan birincisi genel hiikim niteligindeki
kanunun miikerrer 80‘inci maddesinin birinci
fikrasinin birinci bendi. Bu diizenlemeye
gbre, hisse senetleri igin ise ikili bir aynm s6z
konusu. Eger hisse senedi ivazsiz (kargiliksiz)
olarak elde edildiyse veyahut iki yildan fazla
siireyle elde tutulduktan sonra satilirsa satigtan
dogan kazang vergiye tabi degil, aksi durumda
vergi var.

Diger taraftan ayni kanunun gegici 67'nci
maddesine gére, Borsa Istanbul'da iglem
goren ve tam miikellef kurumiara ait olan
hisse senetlerinin elden ¢ikarimasindan dogan
kazanclar ise 56z konusu hisse senetleri bir
ylldan fazla siireyle elde tutulup banka ve aract
kurumlar vasitasiyla elden cikarilirsa vergiye
tabi degil. Bu hisse senetleri bir yildan 8nce
elden cikartilirsa kazang tevkifata tabi ancak
tevkifat orani yiizde 0. Yani yine vergi yok.

Bu noktada, hisse senetlerinin ne
kadar siire elde tutuldugu, bu soruya yanit
verebilmek igin de ne zaman elde edilmis
sayllacaklan biiyiik dnem tagiyor.

NEV'l DEGISIKLIGINDE EDINIM TARIHI
Nev'i degisikligi sonucu elde edilen hisse

senetlerinin edinim tarihi biylik 6nem arz

ediyor. Eger, anonim sirkete déntigen limited



sirket ortaklanina verilen hisse senetlerinin
edinim tarihi olarak bu ortaklann limited
sirkete ortak olduklari tarih esas alinirsa, gogu
durumda ilk ortaklik (limited girkete ortak
olunan tarih) gok eskilere dayandigindan

iki yillik siire agilmig oluyor ve dénigtimden
hemen sonra hisse senetleri satilsa bile

vergi gikmiyor. Ancak aksi bir yorumun
benimsenmesi durumunda, bu hisse
senetlerinin satiginda vergi dogmamasi igin
déniigiimden sonra iki yil beklemek gerekiyor.

MALIYE BAKANLIGI'NIN ESKI GORUSU
Yakin dénemde kadar Maliye Bakanlhg,
limited sirketin anonim sirkete donismesi
halinde, déniigim sonucu edinilecek hisse
senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak nev'i
dedistiren limited sirketin sermayesine igtirak
edilen tarihin esas alinacagi yénlnde géris
agikliyordu (lzmir Vergi Dairesi Bagkanhgi'nin
09.06.2011 tarihli, Istanbul Vergi Dairesi
Bagkanh@i'nin 27.02.2013 tarihli, istanbul
Vergi Dairesi Bagkanligi'nin 01.02.2011 tarihli,
Ankara Vergi Dairesi Bagkanligi'min 17.03.2011
tarihli, Istanbul Vergi Dairesi Bagkanhgi'nin
20.07.2011 tarihli, Istanbul Vergi Dairesi
Baskanhgi'nin 01.03.2016 tarihli, Istanbul
Vergi Dairesi Bagkanligi'nin 18.05.2010 taribli,
Ankara Vergi Dairesi Bagkanligi'nin 11.11.2011
tarihli 5zelgelerinin de aralarinda bulundugu
birgok dzelgede bu gériisii bulmak mimkin).
Bakanlik, bu gériigiine dayanak olarak da
1 seri no'lu Kurumlar Vergisi Tebligi'nin "Devir

ve béliinmelerde elde edilen hisselerin iktisap
tarihi" baglkh 19.3.3. bslumonu gosteriyordu.

MALIYE BAKANLIGI'NIN YENi GORUSU

Istanbul Vergi Dairesi Bagkanligi'nin
14.02.2018 tarih ve 62030549-120[Miik.80-
2017/386]-154561 sayh zelgesi ise nev'i
degisikligi sonucu hisse senedi edinen gergek
kisiler igin adeta soduk dus etkisi yaratti. Zira
bu ézelgede dncekilerden farkh dogrultuda
géritg olugturuldu. Bir dénim noktas) niteligi
arz eden s6z konusu dzelgede:

-232 seri no.lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi'nin #2- Hisse Senetlerinin lktisap
Tarihi” baghkl bolimiinde; “... genel
olarak hisse senedi (izerinde tasarruf
hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi
olarak dikkate alinmasi gerekmektedir...”
aciklamalanina yer verildigi,

- Bu agiklamalara gére, ortag
bulunulan limited girkete ait ortaklik
hakkinin, anonim girkete déniigmesinden
sonraki bir tarihte hisse senedi
gikariimak suretiyle hisse senedine
baglanmig olmasi durumunda, sahip
olunan hisse senetlerinin satiginin
deger artig kazanci kapsami diginda
degerlendiriimesinin tespitinde, iktisap
tarihi olarak sirket hisse senetleri Uizerinde
tasarruf hakkina sahip olunan, yani hisse
senetlerinin bastinldid tarihin esas alinmasi
gerektigi ifade edildi.

simMDI NE OLACAK?

Oncelikle sunu ifade edelim ki, Maliye
Bakanlig'mn géri degigikligi beklenilmeyen
bir zamanda ve gekilde ortaya gikti. Zira
dnceki 6zelgelere konu gérislerin dayanad
konumunda olan Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi'nin ilgili balimunde bir degigim sbz
konusu degilken ortaya gikan bu degisiklik
éngérilemeyen bir nitelik arz ediyor.

Bakanhgin yeni benimsedigi goriise/
yoruma gbre, anonim sirkete doniigen limited
sirketlerde gergek kigi ortaklann déniigim
sonucu elde ettikleri hisse senetlerinin
satisindan dogan kazancin vergi digi kalmas
icin nev'i degigikliginden sonra iki yil beklemek
gerekiyor.
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