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Yurt disi reklamlari ve reklam katilim bedeli
yansitmalari

Sirketlerin marka ve Gridn tanitimlarini yaparak satislari ile piyasadaki bilinilirliklerini
artirmak adina yliksek reklam bedellerine katlandiklari bilinmektedir. Firmalarin
rekabet gliciind artiran ve strdirdlebilirliklerini saglayan reklam harcamalari vergisel
acidan birgok 6zellikli hususa sahip olup; bu yazimizda, yurt disi reklam harcamalarinin
KDV ve kurumlar vergisi sorumlulugu ile grup sirketlerindeki reklam katilim bedeli
yansitmalarinin transfer fiyatlandirmasi boyutu degerlendirilmeye calisiimistir.

A. Yurt disinda yapilan reklam faaliyetlerinde KDV ve kurumlar
vergisi sorumlulugu

GUndmiuzde ticaret hayatinin sinirlari olmayan bir diinyada devam etmesi sebebiyle,
sirketlerin reklam stratejileri de bu dogrultuda sekillenmektedir. Gerek reklam
projelerinin konsepti gerekse gésterim yerleri agisindan, bélgesel secimlerden ziyade
diinya ¢apinda ydrdtllen reklam faaliyetleri 8n plana ¢ikmaktadir.

Burada, Turk menseli firmalarin ihracata ve yabanci misterilere yonelik satis hedefleri
ile yurt disinda yaptiklari reklamlarin yani sira, global firmalarin yurt disinda hazirlanan
ve Turkiye'ye uyarlanan reklam filmlerinin Glkemizde gdsterimi gibi farkh uygulamalarda
Ozellikle KDV ve kurumlar vergisi mevzuatlari agisindan farkli sorumluluklar ortaya
¢clkmaktadir.

1. Katma deger vergisi uygulamalari

KDV Kanunu'nun;

1/1. maddesinde, TUrkiye'de ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin KDV'ye tabi oldugu,

6/b. maddesinde, hizmetler agisindan islemlerin Turkiye'de yapiimasinin, hizmetin
Turkiye'de yapilmasini veya hizmetten Tirkiye'de faydalaniimasini ifade ettigi,

9. maddesinde, Maliye Bakanliginin gerekli goriilen hallerde, vergiye tabi isleme taraf
olanlari verginin ddenmesinden sorumlu tutabilecedi,

hikim altina alinmistir.

Sirketlerin satisa konu mal ve hizmetleri icin almis olduklari reklam hizmetlerinde,
reklamlarin gosterim yerleri KDV uygulamalari agisindan farkl dederlendirmeler
gerektirmektedir. S6yle ki; yurt ici satisa konu mal ve hizmetler icin Turkiye i¢inde
gosterilen reklamlarda, hizmetin verildigi ve faydalanildigi yer Turkiye oldugundan,
burada islemin KDV'ye tabi olacagr aciktir. Bu kapsamda, yurt disinda hazirlanan ve
Turkiye'ye uyarlanarak burada gosterilen reklamlar i¢in de ayni uygulama gecerli
olup, bu hizmet bedelleri (izerinden sorumlu sifati ile KDV hesaplanmasi zorunlulugu
glindeme gelmektedir.

Turkiye'de mukim bir firmanin, yurt digi satislarina yénelik yurt disinda gdsterilen
reklamlarinda ise; hem hizmetin verildigi yer hem de hizmetten faydalanma yeri yurt
disi olacagindan, bu érnekteki hizmetin KDV'nin konusuna girmedi§i konusunda da bir
tereddit bulunmamaktadir.
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Ancak, Turkiye'de mal ve hizmet satislarina iliskin yurt disinda
gosterilen reklamlar agisindan, hizmetin verildigi yer yurt disi
olmakla birlikte, hizmetten faydalanma yerinin tespiti ile ilgili
farkli yorumlar yapilabilmektedir. Dolayisiyla bu konunun saglkli
degerlendirilmesi igcin, KDV mevzuatinda gecen “hizmetten
faydalanma" ifadesinin tam olarak neyi ifade ettigini incelemek
faydali olacaktir.

KDV Kanunu'nun ilgili hiikimlerinin yaninda, 60 numarall KDV
Sirkileri'nin 1.1. béliminde, yurt disinda gerceklesen mal
teslimleriile yurt diginda ifa edilip yine yurt disinda yararlanilan
hizmetlerin KDV'nin konusuna girmedigi ve Tirkiye'de
yapilmayan islemin bedeli Gzerinden KDV hesaplanmasi veya
bdyle bir islemin Kanun'daki herhangi bir istisna hikm ile
iliskilendirilmesinin séz konusu olmadi§i belirtilmistir. ilgili
maddenin devaminda konuya iliskin érnekler de paylasiimis
olup; bu dérneklerden birinde, Turkiye'deki bir mikellefin yurt
disinda diizenlenen bir fuara Turkiye'den katilan firmalara yurt
disinda verdigi stant kurulumu, montaiji, lojistik ve buna benzer
hizmetlerin KDV'nin konusuna girmedigi ifade edilmistir.

Bu noktada, Turkiye'de mukim sirketlerin, Turkiye'deki
satislarini artirmaya yonelik yurt disinda gerceklestirdikleri
reklam ve tanitim faaliyetlerine iliskin, bu reklam hizmetinden
nerede faydalanildiginin da bu acgiklamalara paralel olarak
incelenmesi gerekmektedir. Yurt disinda gdsterilen reklamlarin
nihayetinde Turkiye'deki satislarla iliskilendirilerek, bu hizmetten
faydalanma yerinin Tlrkiye olarak belirlenmesi ve islemin
KDV'ye tabi olacaginin savunulmasi olduk¢ca muhafazakar bir
yaklasim olacaktir. Nitekim sirketlerin ister yurt ici ister yurt
disi olsun, reklam vermesinin baslica sebebi satiglarini artirmak
oldugundan, zaten satislar ile iliskilendirilemeyen reklam
harcamalarinin bu sefer de gider niteliginde olup olmadigi
tartisilacaktir.

Bununla birlikte, bu konu ile ilgili son dénemlerde verilmis
dzelgelere bakildiginda, idarenin de bu husus ile ilgili kati bir
yaklasim icinde olmadigi gorilmektedir.

Nitekim Antalya Vergi Dairesi Baskanliginin yurt disinda verilen
reklamlarda KDV uygulamasina iliskin vermis oldugu ve asagida
paylasilan iki 6zelgede de, Turkiye'deki otellere ait yurt disinda
gosterilen reklamlarin faydalanma yerinin yurt disi oldugu

ve buna bagh olarak islemlerin KDV'nin konusuna girmedidi
seklinde yorum yapti§i gorilmektedir:

09.02.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.07.16.02-KDV.
07G.2010.114-76 sayil mukteza:

“..Yurt disi acenteyle yaptiginiz s6zlesme ile Tiirkiye'de bulunan
otellerle ilgili yurt disina reklam verme, katalog gébnderme ve
yurt disindaki fuarlarda stand acilmasi gibi yurt disinda verilen
tanitim ve reklam hizmeti, hizmet yurt disinda yapildigindan

ve hizmetten yurt disinda faydalanildigindan KDV'ye tabi
bulunmamaktadir...”

03.01.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.07.16.02-KDV-
0zG-2010-116-18 sayil mukteza:

“...Buna gbre, yurt disindaki tur operatérii tarafindan
katalog duzenlenerek yurt disinda verilen tanitim ve reklam
hizmeti, hizmet yurt disinda yapildigindan ve hizmetten
yurt disinda faydalanildigindan KDV'ye tabi tutulmayacaktir.

Firmaniz tarafindan yurt ici otel ve konaklama tesislerinin
reklaminin yapiimasina aracilik edildiginden, yurt disindaki tur
operatériiniin firmaniza fatura ettigi tutarlarin yurt ici otel ve
konaklama tesislerine yansitiimasi KDV'ye tabi tutulmayacaktir.”

Yurt disinda yapilan reklam faaliyetlerinin KDV karsisindaki
durumu ile ilgili olarak, istanbul Vergi Dairesi Baskanhginin
03.02.2012 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.19.02-019.01-436 sayili
muktezasinda da; “..Yurt disinda mukim firmalar tarafindan
yurt disinda yapilan/yapilacak fuarlara katilim ve organizasyon
hizmetleri, pazar arastirmasi, pazarlama ve yénetim hizmetleri,
danismanlik, proje cizimi, mihendislik ve egitim hizmetleri, fuar
alanlarinin kiralanmasi, ilan ve reklam hizmetleri katma deger
vergisinin konusuna girmediginden KDV'ye tabi tutulmamasi
gerekmektedir.” seklinde goris verilmistir.

Tum bu degerlendirmeler i1si§inda, Tirkiye'deki firmalarin
yurt disinda vermis olduklari reklamlarla ilgili olarak, hizmetin
verildigi ve faydalanildigi yerin yurt disi olmasindan hareketle,
s6z konusu reklam faaliyetlerinin KDV'nin konusuna girmedigi
sonucuna varilmaktadir.

internet {izerinden sunulan reklamlar ise diger reklam
araglarindan farkli olarak, reklamin yayinlandigi yerden
bagimsiz, diger bir ifade ile yurt igi yurt disi ayrimi olmadan,
tiim diinya capinda tiiketicilere ulasabilmektedir. internet
reklamlarinin bu 6ézelliginden kaynakli olarak, bu hizmetten
Turkiye'de faydalaniimadiginin iddia edilmesi ok mimkin
dedildir. Bu durumda da yurt disi internet sitelerinde yayinlanan
reklamlarin KDV'ye tabi olarak dederlendirilmesi gerektigi
sonucuna ulasiimaktadir.

Reklamin yayin ve gdsteriminden ayri olarak reklam projelerinin
hazirlanmasina iliskin yurtdisindan alinan hizmetlerin

de KDV agisindan ayrica ele alinmasi gerekmektedir. Bu
noktada, Turkiye'de kullaniimak Gzere yurtdiginda mukim
firmalara hazirlatilan reklam projelerinde, projenin hazirlanip
tamamlanmasi yurtdisinda yapiimis olsa da, bu hizmetten
Turkiye'de faydalanilacak olmasina bagl olarak, dar mikellef
kurumlara reklam proje bedeline iliskin édenecek tutarlar
Uzerinden sorumlu sifati ile KDV hesaplanmasi gerektigini
hatirlatmak faydali olacaktir.

2. Kurumlar vergisi acisindan degerlendirme

Turkiye'de tam mikellef kurumlarin yurt disinda mukim gercek
kisi veya kurumlardan satin almis olduklari reklam ve bununla
ilgili danismanlik hizmetlerinde, yurt digina 6denen hizmet
bedelleri Gizerinden hizmetin icerigine ve buna bagh olarak karsi
tarafin elde ettigi gelirin ttrlne gore gelir ve kurumlar vergisi
tevkifati yapilmasi zorunlulugu giindeme gelebilmektedir.

Yurt disindan satin alinan reklam hizmetlerinin vergisel agidan
saglikli bir sekilde dederlendirilmesinde, 6ncelikle hizmet
sdzlesmesinin detayli olarak incelenmesi ve alinan hizmete
dair yapilan ddemenin karsi taraf acisindan hangi gelir tirtine
girdiginin tespit edilmesi gerekmektedir.

En genel yaklasimla; érnegin, hizmetin icerigi teknik bilgi
ve beceri kullanilarak verilen salt danismanlik faaliyetinden
olusuyorsa, hizmetin serbest meslek faaliyeti kapsaminda
oldugu; yurt disina édenen tutarlarin icinde reklam islerine
ait bir hak temini, isim hakki ve patent gibi dederlerin ayrica
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bulunmasi durumunda, bu édemenin gayri maddi hak bedeli
olarak ayristirilmasi; ya da hazirlanan reklam materyallerinin
yalnizca yazili ya da gdrsel medyada yayinlanmasina iligkin

bir 6deme mevcut ise dar mikellef kurumun bu hizmetten
kazandi§i gelirin ticari kazang oldugu seklinde yorum yapilmasi
ve uygulanacak vergi tevkifati oraninin bu gelir tiirlerine gére
ayri ayri ele alinmasi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlardan alinan bu hizmetlerin niteliginin
belirlenmesinin ardindan Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 30.
maddesi hiikiimlerinin esas alinmasi; ancak hizmeti veren

dar mikellef sirketin mukimi oldugu Ulke ile Tirkiye arasinda
imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi'nin
bulunmasi durumunda, belirlenen gelir tiirl esas alinarak bu
anlasmanin ilgili madde hikimlerinin uygulanmasi s6z konusu
olacaktir.

B. Grup sirketlerindeki reklam katilim bedeli
yansitmalari

Gerek yerli sermaye gerekse yabanci ortakl grup firmalarinda;
Urln bazindaki reklamlarin yani sira, 6zellikle markanin
toplumdaki dederine ve bilinirligine yonelik reklam projeleri, tim
grup firmalari adina ortak olarak yurttilmekte ve sonrasinda
firmalara reklam katilim bedeli adi altinda yansitilmaktadir.

S6z konusu reklam katilim bedeli yansitmalarinda, kurumlar
vergisi ve transfer fiyatlandirmasi mevzuati agisindan net

ve dogru bir dederlendirme yapilmasi konusunda en 6nemli
husus, yansitma bedelinin hesaplanma yénteminin gerekli
belge ve dokiimanlar ile tevsik edilebilmesidir. Diger bir ifade
ile grup sirketleri adina diizenlenen reklam katihm bedeli
faturalarinda, oncelikli olarak yansitilan tutarlarin ilgili firma ile
iliskilendirilebilir ve ispat edilebilir oldugunun tespit edilmesi
gerekmektedir. Bu noktada, Kurumlar Vergisi Kanunu ve
transfer fiyatlandirmasi mevzuatinin ilgili hiikiimlerini daha
yakindan incelemek yararli olacaktir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 6. maddesinde, kurumlar
vergisinin bir hesap dénemi icinde elde edilen safi kurum
kazanci lizerinden hesaplanacadi ve safi kurum kazancinin
tespitinde Gelir Vergisi Kanunu'nun ticari kazang hakkindaki
htkdmlerinin uygulanacagi hiikme baglanmistir. Gelir Vergisi
Kanunu'nun 40/1. maddesinde ise ticari kazancin elde edilmesi
ve idame ettirilmesi igin yapilan genel giderlerin safi kazancin
tespit edilmesinde gider olarak indirilebilecedi belirtilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. maddesi ile diizenlenen
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi
muessesesine iliskin aciklamalarin yapildigi 1 seri numarali
Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagrtimi
Hakkinda Genel Teblig'in “11- Grup ici Hizmetler” bélimiinde,
grup i¢i hizmetlerle ilgili olarak;

Hizmetin fiilen saglanip saglanmadigi,

Hizmeti alan sirket/sirketlerin s6z konusu hizmete ihtiyaci
olup olmadigi,

Hizmetin alinmis olmasi halinde hizmet bedelinin emsallere
uygunluk ilkesine uygun olup olmadiginin belirlenmesi
gerektidi,

aciklanmistir.

Anilan Teblig'in “8.7. Holding sirketlerin genel idare giderlerinin
bagli sirketlere dagitimi" baslkl bélimiinde ise holding sirketler
tarafindan bagli sirketlere arastirma ve gelistirme, finansman
temini, pazarlama ve dagitim, yatirim projelerinin hazirlanmasi,
hedeflerin tayini, planlama, 6érgitlendirme kararlarinin
uygulanmasi, bilgisayar hizmetleri, sevk ve idare, mali revizyon
ve vergi misavirligi, piyasa arastirmalari, halkla iliskilerin
tanzimi, personel temini ve egitimi, muhasebe organizasyon

ve kontroll, hukuk misavirligi konularinda hizmet verilebildigi
belirtilmistir. ilgili bdlimiin devaminda, bu tiir hizmetlerin
mutlaka verilmis olmasi, diizenlenen faturada hizmet tiirinin
ayrintili olarak belirtilmesi ve tek faturada birden fazla hizmet
bedelinin bir arada yer almasi halinde, her hizmet bedelinin ayri
ayri gosterilmesi sartiyla, holding tarafindan verilen hizmetlerin
badl sirketlerce gider yazilabilecegi ifade edilmistir.

Yukarida yer verilen mevzuat htikimleri bir blttn olarak ele
alindiginda; grup sirketlerinin ortak olarak ytritttga reklam
faaliyetlerinde de, diger tim masraf yansitmalarinda oldugu
gibi, yansitilan reklam hizmetine, ilgili sirketin gercekten ihtiyag
duydu@unun ispat edilebilmesi ve masraf dagitiminda, sirketin
ticari pozisyonunu gliclendirecek ticari veya ekonomik bir deger
sagladiginin ispatlanabilir olmasi 6nem tasimaktadir.

idarenin de, 6zellikle grup sirketlerindeki masraf aktarimlarini
oldukca siki bir denetime tabi tuttugu ve yeterli destekleyici
dokiiman ve argiimana ulasamadigi zamanlarda elestirerek,
tarhiyat yoluna gittigi bilinmektedir. Ayni yaklasim sirketlerin
bitcesinde 6nemli bir yer tutan reklam harcamalari igin de
gecerli olmaktadir.

Ornegin, yalnizca grup firmasindan mal alimi yaparak, yine
yalnizca grup firmasina satis gerceklestiren bir firmaya, grubun
reklam harcamalarindan pay verilmesi halinde, bu firmanin
reklama ihtiyaci olmadigi ve dolayisiyla yansitilan reklam katilim
bedellerinin ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi

ile bir iliskisinin bulunmadigi gerekgesiyle incelemelerde elestiri
konusu yapilabilecektir.

Elestirel olarak yaklasilan érneklerden bir digeri ise Tlrkiye'de
distribltor olarak faaliyet gésteren firmalara yurt diginda mukim
ana firmadan yapilan reklam katihm bedeli yansitmalaridir. Bazi
yurt disi ortakl grup firmalarinda, diger masraflarda oldugu

gibi reklam harcamalarinda da masraf ya da harcamanin fiilen
kullanimindan ziyade, elde edilen karlarin esas alindidi bir
dagitim anahtari uygulanmaktadir. Ancak burada da reklam
faaliyetinden fiilen yararlanma esasinin irdelenmesi ve gelen
yansitmalarda bu yaklasim ile gider yazilabilecek reklam
harcamasinin tespit edilmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla, Turkiye'de faaliyet gdsteren yurt disi ortakli

bir firmaya, ana merkezden yapilan reklam katilim bedeli
yansitmalarinda, reklamin firmanin faaliyetiyle iliskisi oldugunun
tevsik edilmesinin ardindan, s6z konusu reklamin yazili ya da
gorsel olarak servis edildigi Glkelerin incelenmesi de dnem arz
etmektedir. Nitekim yurt diginda mukim grup sirketi tarafindan
grubun Turkiye'deki firmasina yapilan yansitma islemlerinde
beklenen; yansitilan reklam bedelinin, Trkiye'deki firmanin
fiillen faaliyet gosterdigi veya yatirim yaptigi Glkeler esas
alinarak hesaplanmis olmasidir. Aksi durumlarda, yansitilan
reklam katilim bedellerinin kurum kazancindan indirim konusu
yapilmasi izah edilemeyecektir.
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Ornek vermek gerekirse, Tiirkiye'deki yurt ici satiglarinin
yaninda yalnizca Azerbaycan'a ihracat yapan bir firmaya,
sadece grup Uyesi olmasi nedeniyle grubun Afrika bélgesini de
iceren reklam ve pazarlama projelerinden pay verilerek katilim
bedeli yansitilmasi, yukarida ele alinan mevzuat hiikimleri
cercevesinde elestiri konusu yapilacaktir.

C. Sonu¢

Bu yazimizda, sirketlerin pazarlama ve satis giderleri icinde
biyUk bir dnemi olan reklam harcamalart ile ilgili, yurt disinda
yapilan reklam faaliyetlerinden dogan KDV ve kurumlar vergisi
sorumluluklariile grup sirketlerindeki reklam katilim bedeli
yansitmalarinin transfer fiyatlandirmasi boyutu ele alinmistir.

Turkiye'de mukim sirketlerin yurt ici ve yurt disinda yardtttkleri
reklam faaliyetlerinin KDV acisindan degderlendirilmesinde,
hizmetin verildigi ve hizmetten faydalanilan yerin dogru

bir sekilde tespit edilmesi gerektigi belirtilerek; 6zellikle
hizmetten faydalanma kriteri, KDV mevzuatinin ilgili hikimleri
cercevesinde incelenmis ve idarenin son dénemde verdigi
Ozelge drneklerinden yola ¢ikilarak bu konudaki yaklagimi
paylasilmistir. internet reklamlarinin KDV karsisindaki
durumunda ise bu reklamlara erisimin teknik farklihgi dikkate
alinarak degerlendirme yapilmistir.

Ayrica, yurt disindaki dar miikellef kurumlardan alinan reklam
hizmetleri i¢in 6denen bedellerin kurumlar vergisi stopajl
acisindan degerlendirilmesinde, dncelikle gelir tlrinin tespit
edilmesi, ardindan varsa ikili anlagmalarin ilgili maddeleri, ikili
anlagmalarin bulunmadigr durumlarda ise bu gelir tirleri igin
kurumlar vergisi mevzuatinda yer alan vergileme oranlarinin
dikkate alinmasi gerektigi hatirlatilmistir.

Son olarak, grup sirketlerinde ortak yUratilen ve sonrasinda
tim grup firmalarina reklam katilim bedeli adi altinda yapilan
yansitmalarin, ilgili firma ile iliskilendirilebilmesi ve ticari
kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi icin yapildiginin ispat
edilebilir nitelikte olmasi gerektigi, aksi durumlarda transfer
fiyatlandirmasi mevzuati agisindan olusturabilecedi riskler
drnekler bazinda izah edilmeye calisiimistir.
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Vergide Glindem
Bilge Cansiz

Esitlik ilkesi ve FATCA

2010 yihinda ABD Maliye Bakanhdi tarafindan yirdrlige konulan FATCA (Foreign
Account Tax Compliance Act - Yabanci Hesaplar Vergi Mevzuatina Uyum Yasasl)
dizenlemesinde tanimlanmis yabanci finansal kuruluslara ABD kisisi misterilerinin ABD
kaynakli bazi gelirlerinde stopaj uygulanmamasi icin basta ilgili mdsterilerinin finansal
bilgilerinin raporlanmasi olmak Uzere bir takim ytukimlUltkler getirmektedir. S6z konusu
yukUmliltklere iliskin ABD'nin hazirlamis oldugu Model | ve Model Il olmak zere iki ana
tip hiikiimetler arasi anlasma modeli bulunmaktadir. ilgili anlasmalar uyarinca raporlama
direkt olarak finansal kurulus tarafindan yahut finansal kurulusun tabi oldugu Ulke yetkili
makamlari tarafindan yapilabilmektedir.

Bilindigi Gzere Tirkiye, ABD ile Model | A (reciprocal) tipi sozlesmenin imzalanmasi

icin mizakerelerini sirdirmektedir. Ancak 1 Temmuz 2014 tarihine kadar hikimetler
arasl anlasmanin imzalanmamasi halinde finansal kuruluslar bagh bulunduklari sirketler
toplulugu (expanded affiliate group) biinyesinde IRS (Internal Revenue Service-ABD
Gelir Idaresi) sistemine kayit olma yiikiimliil(igii altina girmek zorunda kalabileceklerdir.

Farkl statiiler altinda IRS kaydi yapilmasinin sonuclari

Burada dedinmek istedigimiz husus ise hiikimetler arasi anlasmanin imzalanamamasi
ihtimalinde sirketler toplulugu biinyesinde IRS sistemine kaydolan (IRS ile dogrudan
anlagma yapiimasi alternatifi harig) finansal kuruluslarin uymasi gerekecek olan;

Amerikan kisisi kapsamindaki misterilerin hesaplarini kapatma veya uyumlu sayilan
baska bir finansal kurulusa aktarma ya da,

Amerikan Kisisi kapsamindaki musterileri kabul etmeme,

yUkdmlaltklerinin temel haklardan “esit islem gérme ve ayrim gézetilmemesini isteme
hakki" acisindan uygulanabilirligi meselesidir.

Esitlik ilkesine genel bakis

Esitlik ilkesi kavrami hem temel haklar hem de ekonomik ve siyasal haklar bakimindan
dizenlenmis olan ve haktan faydalanana esit islem gdrme ve ayrim gézetilmemesini
isteme hakkini doguran hukuk devleti temel ilkelerinden birisidir.

Esitlik ilkesi temel olarak herkesin, dil, irk, renk, cinsiyet, siyasi dislince, felsefi inang,
din, mezhep ve benzeri sebeplerle ayirim gdzetilmeksizin esit olmasini ifade etmektedir.

Turkiye Cumhuriyeti Anayasasi'nin “Genel Esaslar” ana baslikli kisminin 10. maddesi

ile sz konusu ilke anayasal sistemin temel yapisini belirleyen (laiklik, sosyal devlet,
hukuk devleti ilkeleri gibi) ilkelerden bir tanesi olarak Anayasal dizlemde glvence altina
alinmistir.

Bilindigi Gzere Tirkiye gerek temel hak ve 6zgdrlikleri gerekse ekonomik ve siyasal
haklari dlizenleyen bir¢ok uluslararasi antlasmaya taraftir. Anayasa ile sistemin temel
yapisini belirleyen ilkelerden biri olarak kabul edilen esitlik ilkesi ayni zamanda Tirkiye
Cumhuriyeti tarafindan da taraf olunan Birlesmis Milletler insan Haklari Beyannamesi,
Avrupa insan Haklari Sézlesmesi ve Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan da 15 AJustos
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2000 tarihinde kabul edilerek 4 Haziran 2003 tarihinde onay
belgeleri dizenlenen Ekonomik, Sosyal ve Kilturel Haklara
iliskin Uluslararasi Sézlesmede de diizenlenmektedir.

Anilan tim uluslararasi antlasmalarda yer alan genel esitlik
ilkesi kapsaminda taraf devletler belirtilen tim haklarin irk, renk,
cinsiyet, dil, din, siyasal ya da baska fikir, ulusal ya da toplumsal
kdken, milkiyet, doum ya da baska bir stati bakimindan
herhangi bir ayrim gozetilmeksizin uygulanacagini ve bu
kapsamda yerel mevzuatlarini da uyumlu hale getireceklerini
taahht etmektedirler.

Bir finansal kurulusun, Amerikan kisisi kapsamina giren kisilere
hizmet vermeyi reddetmesi veya vermekte oldugu hizmetleri
durdurmasi her ne kadar baska bir devletle imzalanan anlasma
dolayisiyla vuku bulmakta veya bazi ekonomik sonuclardan
kacinmak adina kendisine ytklenmis olan ytkimldltklerin
ifasindan ibaret olmakta ise de muhakkaktir ki tlkelerin temel
yasalari ve bircok uluslararasi antlagsma ile glivence altina
alinmis olan esit islem gdrme hakki iki devlet arasinda akdedilen
bir s6zlesmeden dodan yikimldlikten ¢cok daha temel ve
dokunulmaz bir haktir. Dolayisiyla finansal kuruluslarin bu tarz
islemlerinin, esitlik ilkesinin ihlali olarak kabul edilmesi ihtimali
bulunmaktadir.

Bu sirecte deginilmesinde biiylik fayda olan ve oldukca ilgi
cekici bir karar ise Hollanda insan Haklari Komitesi tarafindan
2 Nisan 2014 tarihinde verilmistir. S6z konusu karar, Hollanda
ve Amerika olmak Uzere ¢ift vatandaslida sahip bir kisinin
BinckBank N.V. aleyhine s6z konusu bankadaki hesabinin
kapatilmasi akabinde “ayrimcilik” yapildigi iddiasi ile Hollanda
insan Haklari Komitesi'ne basvurmasi {izerine alinmistir.

BinckBank N.V,'nin yapmis oldugu uygulamanin Hollanda'nin
taraf oldugu hiikiimetler arasi sézlesme nedeniyle hukuki
bir altyapisinin oldugu, aksi bir yaklasim durumunda biytk
ekonomik kiilfetle karsilasacadi ve s6z konusu ekonomik
kilfetten kaginmak adina boyle bir islem gerceklestirdigi
temeline dayanan savunmasi haksiz bulunarak Amerikan
vatandasi kisi aleyhine gergeklestirilen islemin "“direkt
ayrim"” oldugunu kabul edilmistir. ilgili kararda direkt ayrimin
kanun tarafindan acikca istisna kabul edilen durumlar harig
yasaklandidi ve fakat bankanin ticari sebeplerle Amerikan
vatandasi kisiye, tabiiyeti dolayisiyla ayrim yaptigi belirtilmis ve
davaci kisinin talebi hakli gordimdstdr.

Sonu¢

Yukarida aciklananlar i1siginda konumuza déndigimuizde ise
kanimizca finansal kurulusglarin, Turkiye'nin 1 Temmuz 2014
tarihi itibariyla hiikiimetler arasi anlagsmayi! imzalamamasi
halinde ABD Gelir idaresi ile dogrudan anlasma imzalama ya da
bagh bulunduklari sirketler toplulugu (expanded affiliate group)
biinyesinde IRS (Internal Revenue Service) sistemine kayit olma
hususlarini diger yasal ytkidmlilikler ve sinirlamalarin yani sira
sz konusu ihtimaller sonucu dogabilecek yikimliltklerden
olan Amerikan kisilerinin hesaplarini kapatma, devretme veya
Amerikan kisilerini misteri olarak kabul etmeme durumlarinda
kendilerine ydneltilebilecek olan “Esitlik ilkesinin ihlali" elestirisi
acisindan da degerlendirmeleri uygun olacaktir.
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Vergide Giindem
English Translation

Cross-border advertisements and
advertisement participation cost
recharges

It is known that companies incur high amounts of advertisement costs in order to
increase their recognition in the market and boost their sales through brand and
product promotions. Advertisement expenses, which enable companies to boost
their competitiveness and sustainability, have many specific aspects for tax purposes.
In this article, we have discussed the VAT and corporate tax liability pertaining to
advertisement expenses incurred abroad, as well as the transfer pricing aspect of
advertisement participation cost recharges in group companies.

A. VAT and corporate tax liability in advertisement activities
carried out abroad

Today, business life progresses in a world without limits, which also shapes companies’
advertisement strategies accordingly. Worldwide advertisement activities prevail

over regional choices, both in terms of the concept and locations of presentation of
advertisement projects.

1. Value added tax applications

Under the VAT Law, it is stipulated that,

Deliveries and services performed in relation with commercial, industrial and
agricultural activities and independent personal services in Turkey are subject to VAT
(art. 1/1),

In terms of services, transactions should be done in Turkey, as well as the service itself
or the service should be utilized in Turkey(art. 6/b)

The Ministry of Finance may hold those ensembles that are liable with taxable
transactions, responsible for the payment of taxes in cases where deemed necessary
(art. 9).

As to the advertisement services received by companies for the goods and services
they offer for sale, the location of the advertisements require different evaluations for
purposes of VAT implementations. Such that; advertisements presented within Turkey
for goods and services offered for domestic sale, the services are provided and utilized
in Turkey and therefore the transaction would clearly be subject to VAT. In relation to
this, the same applies to advertisements prepared abroad and presented in Turkey with
the adapted version, and so VAT must be calculated through reverse charge mechanism
on these service costs.

In case of advertisements presented abroad for the cross-border sales of a Turkish
resident company, the service would both be rendered and utilized abroad; therefore,
there are no hesitations with respect to whether the service in this example is subject to
VAT.

However, in case of advertisements presented abroad, for the services and sales of

goods in Turkey, the service would be rendered abroad, while the locations where the
service is used could be interpreted differently. Therefore, an accurate evaluation of this

Haziran 2014



issue requires analysis of the following expression found in the
VAT legislation “service utilization”

At this point, Turkish resident companies that have
advertisements and promotion activities carried out abroad
aiming to boost their sales in Turkey, should also be analyzed
with respect to the location of utilization of the advertisement
service as well as the explanations mentioned. It would be
quite a conservative approach to ultimately associate the
advertisements presented abroad with sales in Turkey, to
accept that such services are used in Turkey and would be
subject to VAT. Companies engage in advertisement activities,
international or domestic, primarily for the purpose of boosting
their sales, as a result of which advertisement expenditures
which cannot be associated with sales, would be questioned in
terms of their expense character.

In the light of the tax rulings issued recently with respect to this
matter, it is observed that the Authority also does not adopt a
strict approach towards the issue.

Considering all these evaluations, it is concluded that in case
of advertisements presented abroad by companies in Turkey,
the service is rendered and utilized abroad and therefore the
advertisement activities are not subject to VAT.

Advertisements presented online on the other hand can reach
all consumers worldwide regardless of whether they are in
Turkey or abroad and regardless of where the advertisement
is made, unlike other means of advertisement. Due to this
character of internet advertisements, it is not quite possible to
argue that the service is not utilized in Turkey. In this case, it is
concluded that advertisements published on foreign websites
should be deemed to be subject to VAT.

2. Corporate tax applications

In case of advertisement services and relevant advisory services
received by Turkish resident entities from non-resident real
persons or entities, income and corporate tax withholding might
have to be applied depending on the content of the service and
consequently the type of income received by the other party,
over the service costs paid to companies abroad.

An accurate analysis of advertisement services purchased from
abroad for tax purposes requires detailed examination of the
service agreement first and then determination of the type of
income received by the other party as the payment made in
return for the service.

After determining the nature of these services received from
non-resident entities, the provisions of the article 30 of the
Corporate Tax Law should be taken into account. However, if
there is a Double Tax Treaty signed between Turkey and the
country where the non-resident service provider is resident,
then the provisions of the relevant articles of this treaty would
be applied, based on the type of income that is determined.

B. Advertisement participation cost recharges
in group companies

In group companies both with foreign and local capital,
advertisement projects aiming to achieve brand recognition and

value among the society in addition to advertisements made
for a specific product are carried out in common for all group
companies and then recharged to companies in the name of

advertisement participation cost.

In recharges of these advertisement participation costs, the
most important point to make a clear and accurate analysis
for corporate tax and transfer pricing legislation purposes is
the ability to substantiate the method of calculation of the cost
recharged, through the necessary documents. In other words,
in case of advertisement participation cost invoices issued in
the name of group companies, the first step is to determine
that the amounts recharged are associable with the company
in question and provable. At this point, it would be beneficial to
take a closer look at the relevant provisions of the Corporate
Tax Law and transfer pricing legislation.

Under the article 6 of the Corporate Tax Law, it is stipulated
that corporate tax shall be calculated on the net corporate profit
derived in a fiscal period and provisions of the Income Tax Law
regarding business profits shall be applied in the determination
of the net corporate profit. The article 40/1 of the Income Tax
Law on the other hand states that general expenses incurred to
derive and maintain business profits are deductible as expense
in the determination of the net profit.

On the other hand, in the section “11-Intra-group Services"

on the General Communiqué series no. 1 on Disguised

Profit Distribution through Transfer Pricing”, which provides
explanations regarding disguised profit distribution through
transfer pricing regulated under the article 13 of the Corporate
Tax Law, it is stated that with respect to intra-group services,
the following should be determined;

Whether the service is actually provided,

Whether the company/companies that receive the service
need the service in question,

If the service was received, the arm’s length character of the
service charge.

Considering all the legislative provisions above as a whole,

in case of advertisement activities carried out in common

for all group companies, it is important to prove that the
advertisement service that is recharged is actually needed

by the mentioned company and provides the company with a
commercial or economic value that would enhance its business
position, just like other cost recharge transactions.

Furthermore, in case of advertisement participation costs
recharged from the headquarters to a company with foreign
shareholders operating in Turkey, it is also important to
substantiate that the advertisement is related with the
company's activity, and then to examine the countries where
the advertisement is served in visual or printed media. In
recharges made to the Turkish group company by non-resident
group companies, the recharged advertisement cost is
supposed to be calculated based on the countries where the
company in Turkey actually operates or makes investment.
Otherwise, deduction of the advertisement participation costs
from the corporate profit would not be justifiable.

Haziran 2014



10

Principle of equality and
FATCA

As known, Turkey continues its negotiations with the USA for
signing the Model | A (reciprocal) agreement. However, if the
intergovernmental agreement is not signed by 1 July 2014,
financial institutions might be liable to register at IRS (Internal
Revenue Service) system within the group of companies to
which they are affiliated (expanded affiliate group).

Consequences of IRS registry under different
statuses

In case the intergovernmental agreement cannot be signed,
financial institutions registered at the IRS system within
their group of companies (except the alternative of directly
concluding an agreement with IRS) would be liable to;

Close the accounts of customers who are US persons or
transfer them to another financial institution that is deemed
complaint or,

Reject clients who are US persons.

The point we would like to underline here is the applicability of
these liabilities in terms of the “right to equal treatment and
demand non-discrimination”, which is one of the fundamental
rights.

Overview of the principle of equality

Being one of the basic principles of a state of law, the principle
of equality is prescribed both for purposes of fundamental
rights and economic and political rights and entitles individuals
to demand equal treatment and non-discrimination.

The principle of equality means that everybody should be
treated equally regardless of their language, race, color, gender,
political belief, philosophical belief, religion, sect, etc. and is
secured not only in the Constitution of the Republic of Turkey,
but also in many international agreements concluded by Turkey.

In the light of the aforementioned legislation, it would be
beneficial to consider that if a financial institution refuses to
provide or ceases services to US persons, this situation could be
a violation of the principle of equality.
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Gimrikte Gliindem

Sercan Bahadir
Yakup Gilines

"GUmrikte Gindem" yazilarimizla siklkla bahsettigimiz ve glimrik islemlerini
kolaylastirmasi sebebiyle ciddi bir gtindem konusu olan Yetkilendirilmis YGkimla
Statiisti (YYS) bu ayki yazimizda da 6ne cikan konularin basinda gelmektedir. Ozellikle
glmrik islemlerinde yeni bir yaklasim olan “Yetkilendirilmis YUkimlG Sertifikasi”
uygulamasinda ithalata iliskin beklentileri de karsilamak zere diizenlemeler yapilmistir.

21 Mayis 2014 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak 10 Ocak 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan ydnetmeligi yirirlikten kaldiran Gumriik islemlerinin
Kolaylastiriimasi Yonetmeligi yirtrlidge girmistir. Yayimlanan yeni yénetmelikle
strekli gindemde olan ithalata iliskin uygulamalar diizenlenerek konu aciklida
kavusturulmustur.

1. ithalat islemlerinde kolayliklar da iceren Giimriik islemlerinin
Kolaylastirilmasi Yonetmeligi yayimlandi.

Yayimlanan ydnetmelikle birlikte 3

yeni kavram giindeme gelmistir: Yesil
hat, ithalatta yerinde gimrikleme ve
izinli alici. Yesil hat, ithalat ve ihracat

=] \
islemlerinde esyanin belge kontrolline g / )
veya muayeneye tabi tutulmadigi ve W_’g
islemlerin tesisten yapilabilmesini
saglayan hattir. ithalatta yerinde Lzink Al \
gUmrikleme ve izinli alici uygulamalari

YYS'nin ithalatta da kullaniimasini
saglayan uygulamalardir.

KAPIKULE

izinli Alicinin Tesisi

Yonetmelikle diizenlemesi yapilan ithalatta yerinde giimriklemenin sagladigi kolayliklar
asagidaki gibidir:

Esyayi glimriik idaresine sunmaksizin islemlerin tesislerden yapilabilmesi saglanmistir
(Yesil Hab).

Uretime hizli gecisi saglamak {izere islemleri en ge¢ 48 saat icinde tamamlanacak
esya icin tesiste tasit Ustinde islem yapilabilmesi saglanmistir.

2 saatlik kontrol tlirt bildirim stiresi esas alinmistir.

Varis bildirimini takiben azami 15 dakika icinde bosaltma izninin verilmesi
saglanmistir.

Onceden bildirim kosuluyla mesai saatleri disinda islem yapilabilmesi saglanmistir.

Esyanin ithaline iliskin beyanname, esya sahibi veya temsilcisi tarafindan islem
yapilacak glimrik mudurliginden elektronik ortamda tescil edilmesi saglanmistir.
izinli aliciya miihir kirma yetkisi verilmistir.

MihrU kirilan egsyanin givenli depolama alaninda 20 giin bekletilmesine olanak
saglanmistir.

Guvenli depolama alani veya giivenli park alanindan islem yapilabilmesi saglanmistir.
Konteynerlerin ve blylk hacimli esyalarin kapali alan kosulu olmaksizin tesiste
bekletilmesi saglanmistir.

Esyanin ithalata hazir oldugunun bildiriimesinden sonra muayeneye tabi tutulacak
esyanin muayenesine 3 saat icinde baslanmasi esas alinmistir.

Muayeneye tabi tutulacak esya glvenli depolama alaninda bekletilerek, muayeneye
tabi tutulmayacak esya icin glvenli depolama alanindan ¢ikisina vergilerinin édenmesi
ya da teminata baglanmasiyla izin verilmistir.
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izin kapsami esya ayniyet tespitine yonelik tedbirlerin disinda
tutulmustur.

Glvenli depolama alaninda bulunan egya ellecleme faaliyetine
tabi tutulabilmesi saglanmistir.

izinli alicinin ayni tasima aracina birden fazla tesiste bosaltma
yapilabilmesi saglanmistir.

Yurt icinde tasima aracinin degistirilmesine izin verilmistir.
A ve B sinifi onaylanmis kisilerin esyasinin izinli alicinin
tesisine tasinabilmesi saglanmistir.

ilgili sartlarin yerine getirilmesi kosuluyla izinli alici

yetkisi kapsaminda esya mihirsiiz olarak getirilebilmesi
saglanmistir.

Bu imkanlardan yararlanabilmek icin gerekli olan ithalatta
yerinde glimrikleme iznini alabilmek icin YYS'nin kosullarina ek
olarak asagidaki kosullarin da saglanmasi gerekmektedir:

Otomotiv sektdrinde faaliyet gdsteren grup ithalatgilari hari¢
imalatgi olmak: Grup ithalatgisi tarafindan YYS'si bulunan
grup imalatcisinin tesislerinin bu izin kapsaminda kullaniimak
istenilmesi halinde, grup ithalatgisinin gerceklestirdigi
ithalatin en az yizde altmisinin otomotiv sektérinde faaliyet
gosteren grup imalatcilarinin Gretiminde kullanilan esyanin
ithalati oldugunu gosterir yeminli mali misavirce hazirlanan
rapor aslinin da ibraz edilmesi gerekmektedir.

Asgari 5 milyon ABD Dolari tutarinda ihracat veya toplam 20
milyon ABD Dolari tutarinda ihracat ve ithalat yapmis olmak,

GUmrik idaresine 500 bin Avro tutarinda nakit teminat veya
teminat mektubu vermis olmak,

izin kapsami esyanin depolanmasi, bosaltiimasi, muayenesi
ve izin kapsami egyadan numune alinabilmesi igin gerekli
techizat ve donanima sahip olmak.

Ayrica izinli alic1 yetkisinin alinabilmesi icin saglanmasi gereken
kosullar asagidaki gibidir:

Uluslararasi tagimaci yetki belgesi sahibi olmak,

Toplam 500 transit beyani (TIR karnesi dahil) ve 6zet beyan
kapsaminda islem yapmis olmak,

GUmrik idaresine 1 milyon Avro tutarinda nakit teminat veya
teminat mektubu vermis olmak,

Yetki kapsami esyanin depolanmasi, bosaltiimasi, muayenesi
ve yetki kapsami esyadan numune alinabilmesi icin gerekli
teghizat ve donanima sahip olmak,

Yetki kapsaminda islem yapilacak tesislerde, gerektiginde esya
ve tasima aracinin tartimi icin gerekli diizenege sahip olmak.

2. Haricte isleme rejiminde bedelsiz fatura
kullanimina iliskin Genelge yayimlandi.

7 Mayis 2014 tarihli 2014/14 sayili genelge ile haricte
isleme rejimi kapsaminda gdnderilen esyanin kesin satisinin
veya milkiyet devrinin s6z konusu olmamasi, faturanin kesin
satislarda dlizenlenen bir belge olmasi ve gegici ihrag edilen
esya icin fatura diizenlemenin glimrik islemlerinde zaman
kaybina ve magduriyetlere sebep olmasi gerekgesiyle haricte
isleme rejimi kapsaminda ihraci yapilan esya icin fatura
dizenlenmesine gerek olmadigi ve bu kapsamda cins, miktar,
kiymet ve ayniyete iliskin bilgileri iceren bedelsiz fatura ile
gimrik cikis islemlerinin yapilabilecedi aciklanmistir.

3. 26 Nisan 2014 tarihinde yayimlanan KDV
Genel Uygulama Tebligi ile ithalatta KDV
konusuna acikhk getirildi.

1 Mayis 2014 tarihinde yirurltige giren KDV Genel Uygulama
Tebligi'nde ithalat KDV matrahi belirlenirken gimriik kiymetine
ithalat sirasinda 6denen her tirld vergi, resim, harg ve paylarin
dahil edilecedi ve glimriik beyannamesinin tescil tarihine kadar
yapilan diger giderler ve munzam sigorta Gcreti, destekleme ve
fiyat istikrar fonu ve konut fonuna katilma paylari gibi 6demeler
ile mal bedeli tizerinden hesaplanan ve giimrik beyannamesinin
tescil tarihine kadar olusan fiyat farki ve kur farki gibi
o6demelerin KDV matrahina dahil edilecedi belirtilmistir. Bu
kapsamda diizenlenecek faturalarin iki sekilde (beyannamenin
tescil tarihinden dnceki ve sonraki doneme iligkin tutarlar iki
ayri faturada ya da ayni faturada ancak Uzerinde faturanin

ne kadarlik tutarinin gimriik beyannamesinin tesciline kadar
oldugu belirtilerek) diizenlenebilecedi agiklanmistir.

Haziran 2014

13



14

Ekonomi Yorumlari
Levent Topcu

Bu ay, Soma'daki maden faciasinda hayatini kaybeden madencilerimizin ailelerine

ve yakinlarina icten bassadligi dileklerimizle yazimiza baslamak istiyoruz. BETAM'In
yaptigi calismaya gére, TUIK'in 2012 yili verileri ile Tirkiye'de madencilik sektériinde
18 yas altinda olanlarin aylk net geliri 467 TL, 18 yas ve Ustiindekilerin net geliri ise
1,172 TLdir. Bu sektdrde calisanlarin yaklasik % 5'i 15-19 yas arasindadir ve 18 yas
altristihdamin % 53'U kayit disidir. Bu aci tabloyu yorum yap(a)madan okuyucularimiza
birakarak devam ediyoruz.

Faiz indirimi ve beraberinde gelen tartismalar

Merkez Bankas! Para Politikasi Kurulu politika faiz oranini % 10'dan % 9,5'e, 50 baz
puan indirdi. Hatirlanacagi (izere, Merkez Bankasi Ocak ayI sonunda piyasadaki asiri
dalgalanmanin 6niine gegebilmek icin yapilan faiz degisikligi ile efektif fonlama faizi
yaklasik 250 baz puan artmisti. Boylelikle bu faiz artirrminin 50 baz puani geri verilmis
oldu.

Merkez Bankasi Faiz Oranlari
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100 13 Fonlama Maliyeti
2 g0  ——h ——1-Haftalk Repo
N ‘—\_\_ (Politika faizi)
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S Borglanma
4,0
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Kaynak: Turkey Data Monitor

Faiz indiriminin sebebi olarak “Son dénemde azalan belirsizlikler ve risk primi
gostergelerindeki iyilesme" gosterildi. Faiz indirimi sonucunda, normal sartlarda faize
duyarli sicak paranin bir miktarinin tlkeden ¢ikmasi, TL'nin bir miktar deger kaybetmesi
ve ucuzlayan kredi maliyetleri sayesinde kredi blytUmesinin ve tiketimin hizlanmasi
beklenebilir. Ancak, son dénemde bozulan enflasyon oranlari ise faiz artisindan olumsuz
etkilenebilir. Zaten TCMB Baskani Basci'nin da belirttigi gibi, “Kur gegiskenligi enflasyon
Uzerindeki sebepler arasinda en énemlilerinden biridir".
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Enflasyon ve déviz kuru iliskisi
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Kaynak: Turkey Data Monitor

Ancak tam bu noktada, Basbakan Erdogan TCMB'nin para
politikasina cok sert ifadelerle elestirilerde bulundu. Erdodan
faiz indirimini yetersiz buldugunu ve ekonomik teorinin tersine,
enflasyonla- faizlerin dogru orantili olduguna inandigini soyledi.
Bu sert aciklamalar sonrasinda, TCMB'nin bagimsizliginin
sinirlari tekrar konusulmaya baslandi. Biz de Merkez Bankasi'nin
bagimsizhigindan ne anlamak gerekir sorusuna cevap olmasi igin
bazi bilgiler derledik:

Merkez bankasinin bagimsizligindan kasit, otoritenin para
politikasi ile ilgili kararlarin alinmasinda ve uygulamasinda
dogrudan politik baskilardan uzak hareket edebilme yetenegidir.
Halka karsi sorumluludu bulunan siyasi otorite karsisinda
merkez bankasinin sinirsiz bir bagimsizligi mimkdn dedgildir.
Zaten Merkez bankalarina 6zerk denmesinin bir nedeni de sinirli
bir bagimsizliktan kastediliyor olmasidir. Bunlari su sekilde
siniflandirabiliriz:

a) Amac bagimsizligi: Merkez bankasinin uygulayacagi
politikalarda esas aldigi temel amaclari veya hedefleri
se¢cmekte bagimsiz olmasini ifade etmektedir. Sorumlulugun
siyasi otoritenin tizerinde oldugu bir ortamda modern merkez
bankalarinin blyik bir cogunlugunun hedef ve amaci siyasi
otorite tarafindan belirlenmektedir. TCMB'ye de siyasi otorite
tarafindan yasa ile fiyat istikrarini saglama hedefi verilmistir.

b) Ara¢ bagimsizhigi: Merkez bankasinin yasayla belirlenmis
olan nihai hedefine ulasmak icin kullanacagi para politikasi
araclarini ve yontemlerini, baska bir otoritenin onayina

gerek duymaksizin serbestce kullanabilmesi anlamina gelir.
Merkez bankasi bagimsizli§i denildigi zaman cogunlukla arag
bagimsizhdi kastedilir. TCMB'ye de yasa acik bir sekilde fiyat
istikrarini saglamak icin uygulayacadi para politikasini ve
kullanacadi araclari dogrudan belirleme hakki verilmistir.

c) Finansal bagimsizlik: Merkez bankasinin yeterli mali
kaynada, kendi biitcesini belirleme ve harcama yetkisine sahip
olmasi anlamina gelmektedir. TCMB'nin de arasinda yer aldig
modern merkez bankalarinin biyik bir kismi bu konumdadir.

d) Kurumsal bagimsizlik: Kurumsal bagimsizlik, merkez
bankasinin Ust dlizey yoneticilerinin gorev sirelerinin, atanma,
calisma, gbrevden ayrilma ve toplumla iletisim yollarinin
kurallarinin yasalarla net bir sekilde ve siyasi baskidan bagimsiz
olarak belirlenmesi anlamina gelir. TCMB'nin kurumsal
bagimsizhi§i da yasa ile belirlenmis durumdadir.

Bu bilgilerin ardindan, son glinlerde TCMB'ye yoneltilen
elestirilere baktigimizda; aslinda TCMB'nin kanun ile verilen
fiyat istikrari hedefi paralelinde yine kanun ile verilen

araclari kullandigi gordliyor. Dolayisiyla, c6zim yolu siyasi
otorite tarafindan kanun degisikligi ile TCMB'nin amaclarini
dedistirmek veya yenilerini eklemek gibi géziikiyor. Bazi
llkelerde uygulandigi gibi ikili hedef verilmesi mimkin olabilir.
Ancak, bunun disinda yapilanlar kurumlar arasi koordinasyon
zafiyeti olarak algilanarak kurumlarin itibarini zedeleyebilir ve
Turkiye'nin risk primini artirabilir endisesi tasiyoruz.

Devlette kadro degisiklikleri devam ediyor

Sermaye Piyasasi Kurulu'nda mevcut baskan yardimcilarinin
tamami degistirilirken, istanbul temsilciligi disinda 12 daire
baskaninin 10 tanesinin yerine yenileri atandi. SPK'dan yapilan
aciklamada, degisiklerin "“yénetimde gordlen Itzum Uzerine”
yapildigi belirtildi. Hatirlanacadi tizere, 17 Aralik siirecinden
sonra BDDK'da da (¢ baskan yardimcisi gérevden alma ve
istifalar sonucu ayrilmisti. BDDK ydnetiminde 5 baskan
yardimcisindan 4'U vekaleten gorev yapiyor. Mali piyasalar
acisindan kritik dnemde olan bu iki kurumda yakin dénemde
yasanan degisimleri takip etmeye devam ediyoruz.

Ozet global gelismeler

OECD, Kuresel Ekonomik Blylme raporunu yayimladi. Rapor,
kiresel ekonominin 6ntimtzdeki iki yil icinde gliclenecegini,
ancak issizligi daha da azaltmak ve krizin diger kalintilarinin
lizerine gitmek icin hala acil adim atilmasi gerektigini belirtiyor.
OECD'ye gére Turkiye, 2014'te % 2,8 biylyecek (bir 6nceki
tahmin: % 3,8 - Kasim 2013). Raporda BRIICS Ulkelerinin
2014'te ortalama % 5,3 kiuresel ekonominin ise % 3,4
seviyesinde blylmesi bekleniyor.

Ukrayna'da devlet baskanhdi secimlerinde AB yanlisi lider

Petr Porosenko kazandi. Ancak, llkedeki huzursuzluk ve
Ukrayna'daki olaylar Uzerinden Rusya ile Bati diinyasi arasinda
yasanan gerginligin nasil bir hal alacagini takip edecegiz.

Tayland ordusu da (lkedeki siyasi calkantilarin ardindan darbe
ile yonetime el koydu ve eski Basbakan dahil ¢cok sayida siyasetci
tutuklandi.
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Sirkiiler indeks

No Tarih Konu
51 27.05.2014 Dahilde isleme izin belgesi kapsamindaki yurt ici teslimlerde tecil-terkin uygulamasina iligskin yeni
diizenlemeler.
50 26.05.2014 Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu kapsaminda bulunan sirket, sube ve irtibat biirolarinin bildirim
yukUmldlikleri.
49 26.05.2014 2014 yilina iliskin emlak vergisi, veraset ve intikal vergisi ile cevre temizlik vergisinin ilk taksit ddeme
sureleri.
48 12.05.2014 KDV Uygulama Genel Tebligi'nde yer alan “iade konusu yapilacak KDV tutarinin tespiti’ne dair
dizenlemeler.
47  12.05.2014  Yatirim tesvik uygulamasina iliskin 2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Karari ve 2012/1 sayil Teblig'de
degisiklikler yapildi.
46 12.05.2014 KDV Uygulama Genel Tebligi'nde yer alan indirimli teminat uygulama sistemi “ITUS" ile ilgili diizenlemeler.
45 06.05.2014 Gelir idaresi sovtaj islemlerinde BSMV uygulamasi hakkinda gériis bildirdi.
44 06.05.2014 KDV Uygulama Genel Tebligi'nin “altin, gimis ve platin ile ilgili arama, isletme ve zenginlestirme ve rafinaj
faaliyetlerine yonelik teslim ve hizmetlerde istisna uygulamasi” ile ilgili dlizenlemeleri.
43 05.05.2014 KDV Uygulama Genel Tebligi'nin 6zel esaslara tabi tutulacak mukellefler ile ilgili dizenlemeleri.
42  29.04.2014 Tiirkiye-Malezya Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasini degistiren Protokol yiiriirliige girdi.
41  28.04.2014 "Katma Deder Vergisi Uygulama Genel Tebligi" 1 Mayis'ta yirirlige giriyor.
40 25.04.2014 Kurumlar vergisi beyannamesinin verilme stiresi 29 Nisan'a uzatildi.
39 22.04.2014 34 Seri No.lu OTV Genel Tebligi ile Ozel Tiiketim Vergisi'ne tevkifat uygulamasi getirildi.
38 16.04.2014 Maliidare, indirimli kurumlar vergisi uygulamasinda tereddiit bulunan bazi konulara iliskin gérisini
acikladu.
37 1.04.2014 Gimriikteki teminatlarin ¢c6zimdi icin verilecek dilekge ile OTV iade uygulamasinda verilmesi gereken tablo
ornegi yayinlandi.
36 10.04.2014 Borsa istanbul'da islem géren tahvil ve bonolar ile kira sertifikalarinin 31 Mart 2014 tarihli borsa rayicleri.
35 08.04.2014 Gelir idaresi, elektrik tiretimi lisans harci bildirimlerinin verilmesi ve harclarin 6denmesine iliskin
aclklamalar yapti.
34 04.04.2014 ithalat faktoringi islemlerinde KKDF uygulamasi.
33 03.04.2014 Finansman sirketlerine, BSMV'ye tabi islemleri nedeniyle dekont diizenleme zorunlulugu getirildi.
32 03.04.2014 Yeni nesil ddeme kaydedici cihaz fisleri ile banka POS harcama belgeleri (slip) birlestiriliyor.
31 01.04.2014 Gelir idaresi, e-fatura uygulamasinda dikkat edilmesi gereken hususlari agikladi.
30 25.03.2014 Gelir vergisi beyannamelerinin verilme siresi 28 Mart 2014 Cuma guiniine kadar uzatildi.
29 19.03.2014 1, 6,18 ve 25 seri numarali OTV Genel Teblig'lerinde degisiklikler yapildi.
28 14.03.2014 Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Uygulama Yénetmeligi yayimlandi.
27 10.03.2014 Finansal kiralama kapsaminda gayrimenkullerin satip geri kiralanmasi islemlerinde istisnadan vazge¢cme
uygulamasi.
26 06.03.2014 2 Ocak 2013 tarihinden 6nce yurt disindan kullanilan déviz kredilerinin temdit edilmesi durumunda KKDF
uygulamasi.
25 26.02.2014 OECD, Matrah Asindirmasi ve Kar Aktarimi (BEPS) Projesine yénelik zaman planini giincelledi.
24 18.02.2014 indirimli orana tabi teslimlerle ilgili olarak mahsup yoluyla iadesi gerceklesmeyen tutarlarin Ocak ay1 KDV
beyannamesine dahil edilmesi gerekiyor.
23 18.02.2014 Maliye Bakanlgi, konut kira geliri istisnasinda 2013 yilindan itibaren uygulanacak degisiklik hakkinda
aclklamalar yapti.
22 17.02.2014 TBMM'de kabul edilen 6518 sayili Kanun'un, engellilere iliskin OTV istisnasi uygulamasinda degisiklik yapan

diizenlemeleri.
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Vergi Takvimi

2 Haziran 2014 Pazartesi

Emlak vergisi ve cevre temizlik (konut disi binalar icin) vergilerinin 1. taksit 6demesi

Nisan 2014 dénemine ait sosyal glivenlik primlerinin 6denmesi

Nisan 2014 donemine ait haberlesme vergisinin beyani ve ddenmesi

Veraset ve intikal vergisi 1. taksit édemesi

Vergi levhasinin Internet Vergi Dairesi Gizerinden yazdirilarak alinmasi

Dogrudan yabanci yatirimlar kanunu kapsaminda bulunan sirket, sube ve irtibat birolari igin, 2013 yili
faaliyetleri ile ilgili bildirim yGkimlIUlGgundn yerine getirilmesi

Nisan 2014 dénemi mal ve hizmet alim/satimlarina iliskin bildirim formlarinin (Form Ba-Bs) elektronik olarak
gdnderilmesi.

2014 yilina ait mukellef bilgileri bildiriminin elektronik ortamda gdnderilmesi

9 Haziran 2014 Pazartesi

16-31 Haziran 2014 dénemine ait petrol ve doJalgaz Urinlerine iliskin &zel tiiketim vergisi beyannamesinin
elektronik ortamda gdnderilmesi ve verginin ddenmesi

16 Haziran 2014 Pazartesi Mayis 2014 dénemine ait kolali gazoz, alkolll icecekler ve titin mamullerine iliskin 6zel tiketim vergisi
beyannamesinin elektronik ortamda génderilmesi ve verginin ddenmesi
Mayis 2014 dénemine ait dayanikli tiiketim ve diger mallara iliskin 6zel tiiketim vergisi beyannamesinin
elektronik ortamda gdnderilmesi ve verginin ddenmesi
Mayis 2014 dénemine ait tescile tabi olmayan motorlu tasit araclarina iliskin 6zel tiketim vergisi
beyannamesinin elektronik ortamda génderilmesi ve verginin ddenmesi
Mayis 2014 dénemine ait banka ve sigorta muameleleri vergisi beyannamesinin elektronik ortamda
gdénderilmesi ve verginin édenmesi
Mayis 2014 dénemine ait 6zel iletisim vergisi beyannamesinin elektronik ortamda génderilmesi ve verginin
ddenmesi
Mayis 2014 dénemine ait kaynak kullanimi destekleme fonu kesintilerinin bildirimi ve édenmesi

20 Haziran 2014 Cuma Mayis 2014 ddnemine ait belediyelere 6denecek vergilerin (haberlesme vergisi harig) beyani ve 6denmesi

Mayis 2014 dénemine ait sans oyunlari vergisi beyannamesinin elektronik ortamda génderilmesi ve
verginin 6édenmesi

Mayis 2014 dénemine ait yarigma ve cekilisler ile futbol miisabakalarina ait misterek bahislerle ilgili veraset
ve intikal vergisi beyannamesinin elektronik ortamda gonderilmesi ve verginin 6denmesi

23 Haziran 2014 Pazartesi

Mayis 2014 dénemine ait gelir vergisi stopajinin muhtasar beyanname ile elektronik ortamda beyani

Mayis 2014 dénemine ait kurumlar vergisi stopajinin muhtasar beyanname ile elektronik ortamda beyani

Mayis 2014 ddnemine ait istihkaktan kesinti suretiyle tahsil edilen damga vergisi ile strekli mukellefiyeti
bulunanlar icin makbuz karsiigr 6denmesi gereken damga vergisinin elektronik ortamda beyani

Mayis 2014 dénemine ait sosyal givenlik primlerinin elektronik ortamda beyan edilmesi

24 Haziran 2014 Sali

Mayis 2014 donemine ait katma de§er vergisi beyannamesinin elektronik ortamda gonderilmesi

25 Haziran 2014 Carsamba

1-15 Haziran 2014 dénemine ait petrol ve dogalgaz Griinlerine iliskin 6zel tiketim vergisi beyannamesinin
elektronik ortamda gdnderilmesi ve verginin ddenmesi

26 Haziran 2014 Persembe

Mayis 2014 dénemine ait muhtasar beyanname ile beyan edilen gelir vergisi stopajinin 6denmesi

Mayis 2014 dénemine ait muhtasar beyanname ile beyan edilen kurumlar vergisi stopajinin édenmesi

Mayis 2014 ddnemine ait istihkaktan kesinti suretiyle tahsil edilen damga vergisi ile stirekli mukellefiyeti
bulunanlar igin makbuz karsiidi 6denmesi gereken damga vergisinin 6denmesi

Mayis 2014 doénemine ait katma deder vergisinin 6denmesi

30 Haziran 2014 Pazartesi

Mayis 2014 dénemine ait sosyal glivenlik primlerinin ddenmesi

Mayis 2014 dénemine ait haberlesme vergilerinin beyani ve ddenmesi

Kayith bulunulan odalara yillik ve munzam aidatlarin 1. taksitlerinin 6denmesi

Basit usulde vergilendirilen mikelleflerin 2013 yilina iliskin gelir vergisi 2. taksit ddenmesi

Mayis 2014 dénemi mal ve hizmet alim/satimlarina iliskin bildirim formlarinin (Form Ba-Bs) elektronik
olarak génderilmesi.
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Pratik Bilgiler

Gelir Vergisi

.~ celirvergisitarifesi- 2014 Ueretlen
Gelir dilimi Vergi orani
1.000 TL'ye kadar %15
27.000 TL'nin 11.000 TL'si i¢in 1.650 TL, fazlasi % 20
97.000 TL'nin 27.000 TL'si icin 4.850 TL, fazlasi % 27
97.000 TLden fazlasinin 97.000 TL'si igin 23.750 TL, fazlasi % 35

Gelir dilimi Vergi orani
1.000 TL'ye kadar %15
27.000 TL'nin 11.000 TL'si igin 1.650 TL, fazlasl % 20
60.000 TL'nin 27.000 TL'si i¢in 4.850 TL, fazlasi % 27
60.000 TL'den fazlasinin 60.000 TL'si icin 13.760 TL, fazlasi % 35

Uygulandigi yil Tutar (TL)
2012 1,70
2013 12,00
2014 12,00

Engellilik derecesi Tutarn (TL)
Birinci derece engelliler icin 800
ikinci derece engelliler icin 400
Uclincii derece engelliler icin 190

Cocuk sayisi/ Cocuk yok 1 cocuk 2 cocuk 3 gocuk 4 cocuk
Esin durumu

Calisiyor 80,33TL 92,37TL 104,42TL 112,46TL 120,49TL
Calismiyor 96,39TL 108,44TL 120,49TL 128,52TL 136,55TL

Gelirin elde edildigi yil Tutar (TL)
2012 3.000
2013 3.200
2014 3.300

Kazancin saglandigi yil Tutar (TL)
2012 8.800
2013 9.400
2014 9.700

Kazancin saglandigi yil Tutar (TL)
2012 20.000
2013 21.000
2014 21.000

Tutar (TL)
3.438,22

Uygulandigi donem
01.01.2014 - 31.12.2014

Vergi Usul Kanunu ve 6183 Sayili Kanun

Uygulandigi dsnem Oran (%)
21.04.2006 - 18.11.2009 2,50
19.11.2009 - 18.10.2010 195
19.10.2010 tarihinden itibaren 1,40
Uygulandigi donem Oran (%)
28.04.2006 - 20.1.2009 24
21.11.2009 - 20.10.2010 19
21.10.2010 tarihinden itibaren 12

Yil Oran (%)
201 10,26
2012 78
2013 3,93
~ Fetuadizenlemesmn
Uygulandigi yil Tutar (TL)
2012 770
2013 800
2014 800

Haziran 2014

Uygulandigi yil Tutar (TL)
2012 770
2013 800
2014 800

Reeskont islemlerinde %10,25
Avans islemlerinde % 11,75
VUK kapsamindaki reeskont islemlerinde % 1,75

Not: Bu oranlar 27.12.2013 tarihinden itibaren yapilan islemler igin gegerlidir.

Damga Vergisi

Uygulandigi yil Tutar (TL)
2012 1.379.775,30
2013 1.487.397,70
2014 1.545.852,40
Damga vergisine tabi kagitlar Oran/Tutar
Sozlesmeler Binde 9,48
Ucretler (Avanslar dahil) Binde 7,59
Kira sdzlesmeleri Binde 1,89
Bilan¢co 31,80 TL
Gelir tablosu 15,40 TL
Yillik gelir vergisi beyannamesi 41,20 TL
Kurumlar vergisi beyannamesi 55,00 TL
Katma deger vergisi ve muhtasar beyannameler 27,20 TL
SGK sigorta prim bildirgesi 20,30 TL

Veraset ve intikal Vergisi

Evlatliklar dahil firug ve esten her birine isabet eden miras

hisselerinde 146.306 TL
Furug bulunmamasi halinde, ese isabet eden miras hissesinde 292.791 TL
ivazsiz suretle meydana gelen intikallerde 3.371TL
Para ve mal izerine dlizenlenen yarisma ve cekilislerde

kazanilan ikramiyelerde 3.371TL

Vergi Orani
Matrah dilim tutarlar

Veraset yoluyla intikal  ivazsiz intikal
ilk 190.000 TL igin %1 % 10
Sonra gelen 440.000 TL i¢in %3 % 15
Sonra gelen 970.000 TL i¢in %5 % 20
Sonra gelen 1.800.000 TL icin %7 % 25
Matrahin 3.400.000 TL'yi asan
boIum igin % 10 % 30

Asgari Ucret ve Sosyal Giivenlik

Odemeler / kesintiler 01.01.2014- 01.07.2014-
30.06.2014 (TL)  31.12.2014 (TL)
Brit asgari Ucret 1.071,00 1.134,00
Sosyal guvenlik primi isci pay1 (% 14) 149,94 158,76
issizlik sigortasi primi isi pay1 (% 1) 10,71 1,34
Gelir vergisi matrahi 910,35 963,90
Hesaplanan gelir vergisi (% 15) 136,55 144,59
Asgari gecim indirimi (Bekar) (-) 80,33 80,33
Kesilecek gelir vergisi 56,22 64,26

Damga vergisi (binde 7,59) 8,13 8,61
Kesintiler toplami 225,00 242,97
Net asgari licret 846,00 891,03

Uygulandigi yil Tutar (TL)
2012 10.962,00
2013 12.000,60
2014 13.230,00

Uygulandigi donem Alt sinir (TL) Ust sinir (TL)
01.01.2014-30.06.2014 1.071,00 6.961,50
01.07.2014-31.12.2014 1.134,00 7.371,00
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Practical Information

Income Tax

Income bracket Tax rate
Up to TRL 11.000 15 %
For TRL 27.000; for the first TRL 11.000, TRL 1.650, for above 20 %
For TRL 97.000; for the first TRL 27.000, TRL 4.850, for above 27 %
For more than TRL 97.000, for TRL 97.000, TRL 23.750, for above 35%

Income bracket Tax rate
Up to TRL 11.000 15 %
For TRL 27.000; for the first TRL 11.000, TRL 1.650, for above 20 %
For TRL 60.000; for the first TRL 27.000, TRL 4.850, for above 27 %
For more than TRL 60.000, for TRL 60.000, TRL 13.760, for above 35%

Year Amount (TRL)
2012 1,70
2013 12,00
2014 12,00

Degree of disablement Amount (TRL)
For 1%t degree disabled 800
For 2" degree disabled 400
For 3" degree disabled 190

Number of No 1child 2 children 3children 4 children

children /Status children

of spouse

Employed TRL 80,33 TRL92,37 TRL104,42 TRL112,46 TRL 120,49
Unemployed  TRL96,39 TRL108,44 TRL120,49 TRL12852 TRL 136,55

Year when the income is derived Amount (TRL)
2012 3.000
2013 3.200
2014 3.300
Year when the gain is derived Amount (TRL)
2012 8.800
2013 9.400
2014 9.700
Year when the gain is derived Amount (TRL)
2012 20.000
2013 21.000
2014 21.000
Period Amount (TRL)
01.01.2014 - 31.12.2014 3.438,22

Tax Procedures Law (TPL) and Law No. 6183

Period Rate (%)
21.04.2006 - 18.11.2009 2,50
19.11.2009 - 18.10.2010 1,95
Since 19.10.2010 1,40

Period Rate (%)
28.04.2006 - 20.11.2009 24
21.11.2009 - 20.10.2010 19
Since 21.10.2010 12

Year Rate (%)
201 10,26
2012 7.8
2013 393

Year Amount (TRL)
2012 770
2013 800
2014 800

June 2014

Year Amount (TRL)
2012 770
2013 800
2014 800

In rediscount transactions 10,25 %
In advance transactions 1,75 %
In rediscount transactions under TPL 1,75 %

Note: These rates are applicable to the transactions conducted as of 27.12.2013.

Stamp Duty

Year Amount (TRL)
2012 1.379.775,30
2013 1.487.397,70
2014 1.545.852,40
~ stmpdutyratesandamounts@0l)
Papers subject to stamp duty Rate/Amount
Contracts 9,48 per thousand
Wages (Including advances) 7,59 per thousand
Rental contracts 1,89 per thousand
Balance sheet TRL 31,80
Income statement TRL 15,40
Annual income tax return TRL 41,20
Corporate tax return TRL 55,00
Value added tax and withholding tax returns TRL 27,20
Social Security Institution insurance premium declarations TRL 20,30

Inheritance and Transfer Tax

For shares of inheritance corresponding to each descendant

including adopted children and the spouse TRL 146.306
For share of inheritance corresponding to the spouse if

there is no descendant TRL 292.791
For transfers conducted without any consideration TRL 3.371
For prizes won in competitions and lotteries held for money and property TRL 3.371

Tax rate
Tax base bracket amounts Transfer through Transfer without
inheritance any consideration
For the first TRL 190.000 1% 10%
For the next TRL 440.000 3% 15%
For the next TRL 970.000 5% 20 %
For the next TRL 1.800.000 7% 25%
For the tax base portion exceeding
TRL 3.400.000 10% 30%

Minimum Wage and Social Security

Payments / withholdings 01.01.2014~ 01.07.2013-
30.06.2014 (TRL) 31.12.2013 (TRL)

Gross minimum wage 1.071,00 1.134,00
Social security premium employee’s

contribution (14 %) 149,94 158,76
Unemployment insurance premium

employee'’s contribution (1 %) 10,71 1,34
Income tax base 910,35 963,90
Income tax calculated (15 %) 136,55 144,59
Minimum living allowance (Single) (-) 80,33 80,33
Income tax to be withheld 56,22 64,26
Stamp duty (7,59 per thousand) 8,13 8,61
Total withholdings 225,00 242,97
Net minimum wage 846,00 891,03

Year Amount (TRL)
2012 10.962,00
2013 12.000,60
2014 13.230,00
Period Lower limit (TRL) Upper limit (TRL)
01.01.2014-30.06.2014 1.071,00 6.961,50
01.07.2014-31.12.2014 1.134,00 7.371,00
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EY | Assurance | Tax | Transactions | Advisory

EY Hakkinda

EY bagimsiz denetim, vergi, kurumsal finansman ve danismanlik
hizmetlerinde bir dinya lideridir. Anlayisimiz ve kaliteli hizmetlerimiz
diinya ekonomisi ve sermaye piyasalarinda glivenin olusmasina katkida
bulunmaktadir. EY, gli¢li yonetim ekibiyle tim paydas gruplarina
verdi§i sozleri yerine getirmekte ve bu sekilde calisanlari, misterileri
ve iginde yer aldigi diger gevreler igin daha iyi bir ¢alisma hayati
olusturulmasinda énemli bir rol Gstlenmektedir.

EY adi kiiresel organizasyonu temsil eder ve Ernst & Young Global
Limited'in her biri ayri birer tiizel kisilige sahip olan, bir veya daha ¢ok,
Gye firmasini temsil edebilir. Sinirli sorumlu bir Birlesik Krallik sirketi
olan Ernst & Young Global Limited mdsteri hizmeti sunmamaktadir.
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EY'nin sundugu vergi hizmetleri

isleriniz gercek potansiyellerine giiclii temeller zerinde yapilandirilarak
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